Verordnung

der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht

uber die Finanzmarktinfrastrukturen und

das Marktverhalten im Effekten und Derivatehandel

(Finanzmarktinfrastrukturverordnung-FINMA, FinfraV-FINMA)

vom ...

Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA),

gesttzt auf Artikel 15 Absatz 3 des Borsengesetzes vom 24. Mérz 20151 (BEHG)
und die Artikel 38, 39 Absatz 2, 101 Absétze 1 und 2, 123 und 135 Absatz 4 des
Finanzmarktinfrastrukturgesetzes vom 19. Juni 20152 (FinfraG),

verordnet:

1. Kapitel: Aufzeichnungs- und Journalfuhrungspflicht
(Art. 38 FinfraG, Art. 15 BEHG)

Art. 1

1 Die Effektenhdndler3 nach BEHG und die an einem Handelsplatz zugelassenen
Teilnehmer4 zeichnen die aufzeichnungspflichtigen Auftrdge und Abschliisse nach
Acrtikel 30 der Boérsenverordnung vom 2. Dezember 19965 (BEHV) und Artikel 36
der Finanzmarktinfrastrukturverordnung vom ...6 (FinfraV) in einem Journal bezie-
hungsweise in Teiljournalen (Journal) auf, unabhangig davon, ob die Effekten oder
Finanzinstrumente an einem Handelsplatz gehandelt werden oder nicht.

2 Fur die eingegangenen Auftrége sind im Journal festzuhalten:
a. die genaue Bezeichnung der Effekten und Finanzinstrumente;
b.  der Zeitpunkt des Auftragseingangs;
c. die Bezeichnung des Auftraggebers oder der Auftraggeberin;
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3 Weil es sich bei den Effektenhandlern tiberwiegend um juristische Personen handelt, wird
auf die sprachliche Gleichbehandlung verzichtet.

4 Weil es sich bei den Teilnehmern Gberwiegend um juristische Personen handelt, wird auf
die sprachliche Gleichbehandlung verzichtet.
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d. die Bezeichnung der Geschafts- und der Auftragsart;
e. der Umfang des Auftrags.
3 Fir die getatigten Abschlusse sind im Journal festzuhalten:
a. der Zeitpunkt der Ausfilhrung;
b. der Umfang der Ausfiihrung;
c. der erzielte beziehungsweise der zugeteilte Kurs;
d. der Ausflihrungsort;
e. die Bezeichnung der Gegenpartei;
f.  das Valutadatum.

4 Die eingegangenen Auftrége und die getatigten Abschliisse, unabhéngig davon, ob
sie der Meldepflicht nach dem 2. Kapitel unterliegen oder nicht, sind grundsétzlich
in standardisierter Form aufzuzeichnen, sodass der Eidgendssischen Finanzmarkt-
aufsicht (FINMA) auf deren Verlangen Auskiinfte vollstdndig und unverziglich
geliefert werden kénnen.

5 Der Geltungsbereich der Journalfiihrungspflicht, die Journalform und der Journal-
inhalt werden in einem Rundschreiben umschrieben.

2. Kapitel: Meldepflicht

(Art. 39 FinfraG, Art. 15 BEHG)

Art. 2 Zu meldende Abschliisse

1 Die Effektenhandler nach BEHG und die an einem Handelsplatz zugelassenen
Teilnehmer miissen dem Adressaten nach Artikel 5 samtliche meldepflichtigen
Abschlisse nach Artikel 31 BEHV7 und Artikel 37 FinfraVV8 melden.

2 Die Meldepflicht erstreckt sich sowohl auf Eigen- als auch auf Kundengeschéfte.

Art. 3 Inhalt der Meldung
Die Meldung enthdlt folgende Angaben:

a. die Bezeichnung des meldepflichtigen Effektenhandlers nach BEHG oder an
einem Handelsplatz zugelassenen Teilnehmers;

b. die Bezeichnung der Geschéftsart (Kauf/VVerkauf);
die genaue Bezeichnung der umgesetzten Effekten oder Finanzinstrumente;

den Umfang des Geschéfts, und zwar wie folgt: fir Obligationen in Nomi-
nal, fir Gbrige Effekten und Finanzinstrumente in Stiicken beziehungsweise

Kontrakten;
7 SR 954.11
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den Kurs;

das Datum und die Zeit der Ausfiihrung;

das Valutadatum;

die Angabe, ob es sich um ein Eigen- oder um ein Kundengeschaft handelt;

T @ = oo

i. die Bezeichnung der Gegenpartei wie Borsenmitglied, anderer Effekten-
héndler, Kunde oder Kundin;

j.  die genaue Bezeichnung des Handelsplatzes an dem die Effekte zum Handel
zugelassen ist;

k. eine standardisierte Referenz bei Kundengeschéaften, die die ldentifikation
des wirtschaftlich Berechtigten des Geschafts ermdglicht.

Art. 4 Meldefrist

Abschliisse sind innerhalb der Fristen zu melden, die in den Reglementen der Han-
delsplatze festgesetzt sind, an die die Meldung adressiert wird.

Art. 5 Adressat der Meldung

1 Die Abschlisse in Effekten sind dem Handelsplatz zu melden, an dem die Effekte
zum Handel zugelassen ist.

2 |st eine Effekte an mehreren von der FINMA bewilligten Handelsplatzen in der
Schweiz zum Handel zugelassen, so kénnen die Meldepflichtigen wahlen, an wel-
chem Handelsplatz sie die Meldepflicht erfullen.

3Die Abschlisse in Finanzinstrumenten nach Artikel 31 Absatz 2 BEHV® und
Avrtikel 37 Absatz 2 FinfraVV10 sind dem Handelsplatz zu melden, an dem der Basis-
wert zum Handel zugelassen ist. Bezieht sich das Finanzinstrument auf mehrere
Effekten als Basiswerte, ist wahlweise an den Handelsplatz zu melden, an dem einer
der Basiswerte zum Handel zugelassen ist.

4 Fur die Entgegennahme und Verarbeitung der Meldungen sehen Handelspléatze in
ihrer Organisation eine besondere Stelle vor (Meldestelle).

5 Die Meldestelle erlésst ein Reglement. Sie kann fiir die im Auftrag der FINMA zu
erfullenden Aufgaben eine angemessene Entschadigung verlangen. Die Tarife sind
der FINMA zur Genehmigung zu unterbreiten.

9  SR954.11
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3. Kapitel: Abzurechnende OTC-Derivatgeschafte

(Art. 101 FinfraG)

Art. 6 Grundsatz

1 Die FINMA bestimmt, welche Derivate Uber eine zentrale Gegenpartei abgerech-
net werden mussen und veréffentlicht diese.

2 Dabei beriicksichtigt sie, ob:

a. die Vertragsbedingungen branchenibliche rechtliche Dokumente umfassen,
in denen von Gegenparteien Ublicherweise verwendete Vertragsspezifikati-
onen ausgefiihrt werden;

b. die operativen Prozesse einer automatisierten Nachhandelsverarbeitung un-
terliegen und vereinheitlichte Lebenszyklusereignisse bestehen, die nach
einem allgemein vereinbarten Zeitplan gehandhabt werden;

c. die Margen- oder Finanzierungsanforderungen der zentralen Gegenpartei in
einem angemessenem Verhéltnis zum Risiko stehen, das mit der Abrech-
nungspflicht gemindert werden soll;

d. die Grosse und Tiefe des Markts in Bezug auf das Produkt jeweils langfris-
tig stabil sind;

e. bei Ausfall eines Teilnehmers einer zentralen Gegenpartei die Aufteilung
des Markts weiterhin hinreichend hoch ist;

f.  die Anzahl und der Wert der bereits abgeschlossenen Transaktionen hinrei-
chend hoch sind;

g. die Informationen, die fur die Preisbildung erforderlich sind, ohne Weiteres
zu handelsublichen Bedingungen verflgbar sind;

h. ein erhdhtes Systemrisiko besteht, dass Gegenparteien bei grossen Abhén-
gigkeiten untereinander ihren Zahlungs- und Lieferverpflichtungen aus den
Vertragen nicht nachkommen kénnen.

Art. 7 Bestimmung der abzurechnenden OTC-Derivate

1Bei Bewilligung einer schweizerischen oder Anerkennung einer ausldndischen
zentralen Gegenpartei bestimmt die FINMA, welche der von der zentralen Gegen-
partei abgerechneten Derivate als abrechnungspflichtig gelten. Die FINMA bertick-
sichtigt bei der Bestimmung der Abrechnungspflicht die Kriterien nach Artikel 6
Absatz 2 sowie internationale Standards.

2Rechnet die zentrale Gegenpartei nach der Bewilligung oder Anerkennung zusétz-
liche Derivate ab, so meldet sie diese der FINMA.

3Sie hat der FINMA auf Aufforderung alle Informationen zu liefern, die diese
bendtigt, um die Bestimmung der abzurechnenden Derivate vorzunehmen.
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4. Kapitel: Schriftverkehr und Fristenberechnung

Art. 8 Schriftverkehr
(Art. 123 Abs. 1 FinfraG)

1Per Telefax oder E-Mail Ubermittelte Meldungen und Eingaben betreffend die
Offenlegung von Beteiligungen und betreffend Ubernahmen sind im Schriftverkehr
mit der FINMA, der Ubernahmekommission und den Offenlegungsstellen zuléssig
und werden flir die Einhaltung von Fristen anerkannt.

2 Empfehlungen der Offenlegungsstellen werden den Parteien, den Gesuchstellern
und Gesuchstellerinnen sowie der FINMA grundsétzlich per Telefax oder E-Mail
eroffnet.

®In Verwaltungsverfahren gilt die Verordnung vom 18. Juni 20101t Uber die elekt-
ronische Ubermittlung im Rahmen des Verwaltungsverfahrens.

Art. 9 Fristenberechnung
(Art. 123 Abs. 1 FinfraG)

1 Berechnet sich eine Frist nach Borsentagen, so beginnt sie am ersten Bérsentag
nach dem ausldsenden Ereignis zu laufen.

2 Berechnet sich eine Frist nach Wochen, so endet sie in der letzten Woche an dem
Tag, der namensgleich ist mit dem Tag, an dem das auslésende Ereignis stattfand.
Ist dieser Tag kein Borsentag, so endet die Frist am néchsten Borsentag.

3 Berechnet sich eine Frist nach Monaten, so endet sie im letzten Monat an dem Tag,
der zahlengleich ist mit dem Tag, an dem das auslésende Ereignis stattfand. Fehlt
dieser Tag, so endet sie am letzten Tag des letzten Monats; ist dieser Tag kein Bor-
sentag, so endet die Frist am néchsten Borsentag.

4 Borsentage sind Tage, an denen die betreffende Borse in der Schweiz geméss
ihrem Handelskalender fir den borslichen Handel zur Verfiigung steht.

5. Kapitel: Offenlegung von Beteiligungen
1. Abschnitt: Meldepflicht

Art. 10 Grundsatze

(Art. 120 Abs. 1 und 3, Art. 123 Abs. 1 FinfraG)
1 Meldepflichtig sind die wirtschaftlich Berechtigten an Beteiligungspapieren nach
Artikel 120 Absatz 1 FinfraG. Ist die wirtschaftlich berechtigte Person nicht iden-
tisch mit der zur Ausiibung der Stimmrechte berechtigten Person, so ist zudem
diejenige Person meldepflichtig, die Gber die Ausiibung der Stimmrechte an solchen
Beteiligungspapieren nach freiem Ermessen entscheiden kann.

2 Keine Meldepflicht entsteht, wenn:

11 SR 172.021.2
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a. das Erreichen eines Grenzwerts gemeldet worden ist und dieser Uberschritten
wird, ohne dass der nachsthohere Grenzwert erreicht oder (berschritten
wird;

b. das Erreichen oder Uberschreiten eines Grenzwerts gemeldet worden ist und
dieser von oben wieder erreicht wird, ohne dass der nachsthdhere Grenzwert
erreicht oder tberschritten worden ist;

c. ein Grenzwert innerhalb eines Bdrsentages voriibergehend erreicht, (ber-
oder unterschritten wird.

Art. 11 Indirekter Erwerb und indirekte Verausserung
(Art. 120 Abs. 5 FinfraG)

Als indirekter Erwerb oder indirekte VVerdusserung einer Beteiligung gelten nament-
lich:

a. der Erwerb und die Verdusserung Uber eine rechtlich im eigenen Namen auf-
tretende Drittperson, die auf Rechnung der wirtschaftlich berechtigten Per-
son handelt;

b. der Erwerb und die Verausserung durch direkt oder indirekt beherrschte ju-
ristische Personen;

c. der Erwerb und die Verdusserung einer Beteiligung, die direkt oder indirekt
die Beherrschung einer juristischen Person vermittelt, die ihrerseits direkt
oder indirekt Beteiligungspapiere halt.

Art. 12 Handeln in gemeinsamer Absprache oder als organisierte Gruppe
(Art. 120 Abs. 1, Art. 121, Art. 123 Abs. 1 FinfraG)

1 In gemeinsamer Absprache oder als organisierte Gruppe handelt, wer seine Verhal-
tensweise im Hinblick auf den Erwerb oder die Verdusserung von Beteiligungs-
papieren oder die Auslibung von Stimmrechten mit Dritten durch Vertrag oder
andere organisierte VVorkehren abstimmt.

2 Erwerb und Verdusserung unter Personen, die untereinander verbunden sind und
ihre Gesamtbeteiligung gemeldet haben, sind von der Meldepflicht ausgenommen.

3 Zu melden sind demgegeniiber Anderungen in der Zusammensetzung des Perso-
nenkreises und der Art der Absprache oder der Gruppe.

Art. 13 Entstehen der Meldepflicht
(Art. 120 Abs. 1, 3 und 4, Art. 123 Abs. 1 FinfraG)

1 Die Meldepflicht geméss Artikel 120 Absatz 1 FinfraG entsteht mit der Begriin-
dung des Anspruchs auf Erwerb oder Verdusserung von Beteiligungspapieren (Ver-
pflichtungsgeschéft), unabhéngig davon, ob dieser Anspruch einer Bedingung unter-
liegt. Der Hinweis auf eine Erwerbs- oder eine Verdusserungsabsicht 16st, sofern
damit keine Rechtspflichten verbunden sind, keine Meldepflicht aus.

2 Die Entstehung der Meldepflicht im Zeitpunkt des Verpflichtungsgeschéfts gemass
Absatz 1 und ein damit verbundenes Auseinanderfallen von wirtschaftlicher Berech-
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tigung und Stimmrechtsausiibung 16sen weder fiir den Erwerber noch fiir den Ver-
&usserer eine separate Meldepflicht gemdss Artikel 120 Absatz 3 FinfraG aus.

3 Bei der Ubertragung von Stimmrechten zur Ausiibung nach freiem Ermessen
entsteht die Meldepflicht, sobald das Rechtsgeschéft, das die Ubertragung der
Stimmrechte begriindet, vollzogen wird.

4 Beim Erreichen, Uber- oder Unterschreiten eines Grenzwerts infolge einer Erho-
hung, Herabsetzung oder Umstrukturierung des Gesellschaftskapitals entsteht die
Meldepflicht fir Gesellschaften mit Sitz in der Schweiz mit der entsprechenden
Veroffentlichung im Schweizerischen Handelsamtsblatt. Fir Gesellschaften mit Sitz
im Ausland, deren Beteiligungspapiere ganz oder teilweise in der Schweiz haupt-
kotiert sind, entsteht die Meldepflicht im Zeitpunkt der Veroffentlichung gemass
Acrtikel 53b Absatz 3 BEHV12

Art. 14 Berechnung der zu meldenden Positionen
(Art. 120 Abs. 1 und 3, Art. 123 Abs. 1 FinfraG)

1 Wer in einer oder in beiden der nachstehenden Positionen einen Grenzwert er-
reicht, Uber- oder unterschreitet, muss die Positionen einzeln und unabhéngig vonei-
nander berechnen sowie beide gleichzeitig melden:
a.  Erwerbspositionen:

1. Aktien und aktiendhnliche Anteile,

2. Wandel- und Erwerbsrechte (Art. 15 Abs. 2 Bst. a),

3. eingerdumte (geschriebene) Verdusserungsrechte (Art. 15 Abs. 2

Bst. b),
4. Ubrige Beteiligungsderivate (Art. 15 Abs. 2);

b.  Verdusserungspositionen:
1. Verdusserungsrechte (Art. 15 Abs. 2 Bst. a),

2. eingerdumte (geschriebene) Wandel- und Erwerbsrechte (Art. 15 Abs. 2
Bst. b),

3. Ubrige Beteiligungsderivate (Art. 15 Abs. 2).

2 Die zu meldenden Positionen sind bei Gesellschaften mit Sitz in der Schweiz
gestltzt auf die Gesamtzahl der Stimmrechte gemass dem Eintrag im Handelsregis-
ter zu berechnen. Bei Gesellschaften mit Sitz im Ausland ist zur Berechnung der zu
meldenden Positionen die Verdffentlichung gemass Artikel 53b Absatz 3 BEHV13
massgebend.

Art. 15 Beteiligungsderivate
(Art. 120 Abs. 1, 4 und 5, Art. 123 Abs. 1 FinfraG)

1 Beteiligungsderivate im Sinne dieser Verordnung sind Instrumente, deren Wert
sich zumindest teilweise vom Wert oder der Wertentwicklung von in der Schweiz
kotierten oder hauptkotierten Beteiligungspapieren mit Stimmrechten ableitet.

12 SR 954.11
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2 Zu melden sind der Erwerb oder die Verausserung von Beteiligungsderivaten mit
Realerfilllung oder Barausgleich, die Stimmrechte Uber die Beteiligungspapiere
vermitteln oder im Ergebnis vermitteln kdnnen. Dies umfasst namentlich:

a. der Erwerb oder die Verdusserung von Wandel- und Erwerbsrechten, insbe-
sondere Call-Optionen, sowie von Verdusserungsrechten, insbesondere Put-
Optionen, die eine Realerfiillung vorsehen oder zulassen;

b. das Einrdumen (Schreiben) von Wandel- und Erwerbsrechten, insbesondere
Call-Optionen, sowie von Verausserungsrechten, insbesondere Put-Optionen,
die eine Realerfiillung vorsehen oder zulassen; und

c. ausserbdrslich gehandelte Beteiligungsderivate, die einen Barausgleich vor-
sehen oder zulassen.

3 Es wird vermutet, dass borslich gehandelte Beteiligungsderivate, die einen Baraus-
gleich vorsehen, im Ergebnis keine Stimmrechte vermitteln oder vermitteln kénnen,
solange die Anrechte oder Anwartschaften aus solchen Beteiligungsderivaten zu-
sammen mit den Ubrigen Erwerbspositionen nach Artikel 14 Absatz 1 Buchstabe a
den Stimmrechtsanteil von 15 Prozent nicht erreichen oder (iberschreiten.

4 Die Ausiibung oder Nichtausiibung von nach den Absdtzen 2 und 3 gemeldeten
Beteiligungsderivaten ist erneut zu melden, wenn dadurch einer der Grenzwerte
nach Artikel 120 Absatz 1 FinfraG erreicht, Uber- oder unterschritten wird.

Art. 16 Weitere zu meldende Tatbestande
(Art. 120 Abs. 1 und 4, Art. 123 Abs. 1 FinfraG)

! Eine Meldepflicht besteht insbesondere auch, wenn einer der Grenzwert nach
Artikel 120 Absatz 1 FinfraG erreicht, Gber oder unterschritten wird:

a. als Folge einer Erhdhung, Herabsetzung oder Umstrukturierung des Gesell-
schaftskapitals;

b.  bei Erwerb und Verdusserung eigener Beteiligungspapiere durch eine Gesell-
schaft;

c. bei Erwerb und Verdusserung von Beteiligungspapieren fiir interne Sonder-
vermdgen nach Artikel 4 des Kollektivanlagengesetzes vom 23. Juni 200614
(KAG); sie sind den eigenen Bestdnden der Bank oder des Effektenhandlers
zuzurechnen;

d. durch den Stimmrechtsanteil der Aktien, allein, ob ausiibbar oder nicht und
unabhéngig davon, ob der gesamte Stimmrechtsanteil unter Beriicksichti-
gung der Beteiligungsderivate nach Artikel 15 einen Grenzwert erreicht,
Uber- oder unterschreitet,

e. bei Ubertragung von Beteiligungspapieren von Gesetzes wegen oder auf-
grund eines Gerichts- oder Behdrdenentscheides.

2 Jede Anderung der gemeldeten Angaben lést erneut eine Meldepflicht aus.

14 SR 951.31
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Art. 17 Effektenleihe und vergleichbare Geschafte
(Art. 120 Abs. 1, Art. 123 Abs. 1 FinfraG)

Leihgeschéfte und Geschéfte mit Rickkaufsverpflichtungen sind nicht zu melden,
sofern sie standardisiert Uber Handelsplattformen zum Zweck der Liquiditatsbewirt-
schaftung abgewickelt werden.

Art. 18 Kollektive Kapitalanlagen
(Art. 120 Abs. 1, Art. 121 FinfraG)

1 Die Meldepflichten geméass Artikel 120 Absatz 1 FinfraG sind fir Beteiligungen
genehmigter kollektiver Kapitalanlagen geméss KAG15 durch den Bewilligungstra-
ger16 (Art. 13 Abs. 2 Bst. a—d KAG sowie Art. 15i. V. m. Art. 120 Abs. 1 KAG) zu
erfillen.

2 Fir die Erfullung der Meldepflicht gilt:

a. Bei mehreren kollektiven Kapitalanlagen desselben Bewilligungstragers sind
die Meldepflichten gesamthaft zu erfiillen sowie je kollektive Kapitalanlage,
wenn diese einzeln Grenzwerte erreichen, Uber- oder unterschreiten.

b.  Fir Fondsleitungen in einem Konzern besteht keine Konsolidierungspflicht
mit dem Konzern.

c. Bei einer fremdverwalteten Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(SICAV) hat die Fondsleitung die Meldepflichten fir diese zu erfillen.

d. Jedes Teilvermdgen einer offenen kollektiven Kapitalanlage mit Teilver-
mdgen gilt als einzelne kollektive Kapitalanlage im Sinne von Absatz 1.

3 Fr nicht zum Vertrieb genehmigte ausléandische kollektive Kapitalanlagen kann
die Fondsleitung oder die Gesellschaft ihre Meldepflicht nach Absatz 2 erfiillen,
sofern sie nicht von einem Konzern abhéngig ist. Die Unabhé&ngigkeit der Fondslei-
tung oder der Gesellschaft setzt namentlich Folgendes voraus:

a. personelle Unabhangigkeit: Die mit der Ausiibung des Stimmrechts betrau-
ten Personen der Fondsleitung oder der Gesellschaft handeln unabhangig
von der Konzernobergesellschaft und von Gesellschaften, die von ihr be-
herrscht werden.

b. organisatorische Unabh&ngigkeit: Der Konzern gewéhrleistet durch seine
Organisationsstrukturen, dass:

1. die Konzernobergesellschaft und andere Gesellschaften, die von ihr be-
herrscht werden, nicht in Form von Weisungen oder in anderer Weise
auf die Stimmrechtsausiibung der Fondsleitung oder der Gesellschaft
einwirken, und

2. zwischen der Fondsleitung oder der Gesellschaft und der Konzernober-
gesellschaft oder anderen Gesellschaften, die von ihr beherrscht wer-

15 SR 951.31
16 Weil es sich bei den Bewilligungstragern Giberwiegend um Gesellschaften handelt, wird
auf die sprachliche Gleichbehandlung verzichtet.
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den, keine Informationen ausgetauscht oder verbreitet werden, die sich
auf die Stimmrechtsausibung auswirken kénnen.

4 In den Féllen nach Absatz 3 muss der Konzern der zustdndigen Offenlegungsstelle
folgende Dokumente vorlegen:

a. eine Liste mit den Namen der Fondsleitungen oder der Gesellschaften;

b. eine Erklarung, wonach die Anforderungen an die Unabhangigkeit nach Ab-
satz 3 erfullt und eingehalten werden.

5 Der Konzern muss der zustindigen Offenlegungsstelle jede Anderung der Liste
nach Absatz 4 Buchstabe a nachliefern.

®In den Féllen nach Absatz 3 kann die zustindige Offenlegungsstelle jederzeit
weitere Belege fiir die Erfiillung und Einhaltung der Anforderungen an die Unab-
héngigkeit verlangen.

7 Angaben Uber die Identitat der Anleger und Anlegerinnen sind nicht erforderlich.

Art. 19 Banken und Effektenhandler
(Art. 123 Abs. 2 FinfraG)

! Banken und Effektenhandler nach BEHG koénnen bei der Berechnung der Er-
werbspositionen (Art. 14 Abs. 1 Bst. a) und der Verdusserungspositionen (Art. 14
Abs. 1 Bst. b) Beteiligungspapiere und Beteiligungsderivate nicht berlicksichtigen,
die sie:
a. in ihrem Handelsbestand halten, sofern deren Anteil 5 Prozent der Stimm-
rechte nicht erreicht;

b. im Rahmen von Effektenleihen, Sicherungsiibereignungen oder Repo-
Geschéften halten, sofern deren Anteil 5 Prozent der Stimmrechte nicht er-
reicht;

c. ausschliesslich und wahrend hdchstens zwei Bdrsentagen zum Zwecke der
Abrechnung oder Abwicklung von Geschaften halten.

2 Die Berechnung nach Absatz 1 ist nur zuldssig, sofern fir diese Anteile keine
Absicht besteht, die Stimmrechte auszuiiben oder anderweitig auf die Geschaftsfiih-
rung des Emittentenl? Einfluss zu nehmen, und der Stimmrechtsanteil insgesamt
10 Prozent der Stimmrechte nicht Uibersteigt.

Art. 20 Ubernahmeverfahren
(Art. 123 Abs. 1 FinfraG)

1 Ab der Veroffentlichung der Voranmeldung des Ubernahmeangebots oder des
Prospekts zu diesem Angebot (Angebotsprospekt) bis zum Ende der Nachfrist gelten
fiir folgende Personen ausschliesslich die Meldepflichten des 8. Kapitels der Uber-
nahmeverordnung vom 21. August 200818:

17 Weil es sich bei den Emittenten Gberwiegend um juristische Personen handelt, wird hier
auf die sprachliche Gleichbehandlung verzichtet.
18 SR 954.195.1

10



Finanzmarktinfrastrukturverordnung-FINMA AS 2016

den Anbieter1®

Personen, die mit dem Anbieter in gemeinsamer Absprache oder als organi-
sierte Gruppe handeln;

c. Personen gemass Artikel 134 Absatz 1 FinfraG, die direkt, indirekt oder in
gemeinsamer Absprache mit Dritten (ber eine Beteiligung von mindestens 3
Prozent der Stimmrechte, ob ausiibbar oder nicht, der Zielgesellschaft oder
gegebenenfalls einer anderen Gesellschaft, deren Beteiligungspapiere zum
Tausch angeboten werden, verfiigen;

d. Personen, die von der Ubernahmekommission geméss Artikel 134 Absatz 3
FinfraG bezeichnet werden.

2 Nach Ende der Nachfrist haben Meldepflichtige, die wéhrend des Ubernahmever-
fahrens eine Meldung nach Absatz 1 erstattet haben, ihre Positionen gemass den
Bestimmungen dieser Verordnung neu zu melden.

% Die Absitze 1 und 2 finden keine Anwendung auf den Riickkauf eigener Beteili-
gungspapiere.

Art. 21 Vorabentscheid
(Art. 123 Abs. 3 FinfraG)

1 Gesuche um einen Vorabentscheid tber Bestand oder Nichtbestand einer Melde-
pflicht sind rechtzeitig vor dem heabsichtigten Geschéft an die zustdndige Offenle-
gungsstelle zu richten.

2 Auf Gesuche fiir bereits abgeschlossene Geschéfte kann die zustdndige Offen-
legungsstelle ausnahmsweise eintreten.

2. Abschnitt: Meldung und Veréffentlichung

Art. 22 Inhalt der Meldung
(Art. 123 Abs. 1 FinfraG)

1 Die Meldung enthdlt folgende Angaben:

a. Stimmrechtsanteil, Art und Anzahl samtlicher von den beteiligten Personen
gehaltenen Beteiligungspapiere oder Beteiligungsderivate nach Artikel 15
und der mit diesen verbundenen Stimmrechte. Beim Unterschreiten des
Grenzwertes von 3 Prozent kann die Meldung auf die Tatsache des Unter-
schreitens ohne Angabe des Stimmrechtsanteils beschrankt werden;

b.  Meldepflicht auslésender Sachverhalt wie:

1. Erwerb,
2. Veréusserung,

19 Weil es sich bei den Anbietern tiberwiegend um juristische Personen handelt, wird auf die
sprachliche Gleichbehandlung verzichtet.
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3. Ubertragung der Stimmrechte zur Ausiibung nach freiem Ermessen
(Artikel 120 Absatz 3 FinfraG),

4. Auslibung oder Nicht-Ausiibung von Beteiligungsderivaten nach Arti-
kel 15,

Verénderung des Gesellschaftskapitals,

Gerichts- oder Behordenentscheid,

Begrlindung einer gemeinsamen Absprache,

Anderung in der Zusammensetzung einer Gruppe, oder
Anderung gemeldeter Angaben;

Datum der Entstehung der Meldepflicht;

Datum der Ubertragung der Beteiligungspapiere, wenn dieses nicht mit dem
Datum der Entstehung der Meldepflicht zusammenféllt;

No N o

Name, Vorname und Wohnort beziehungsweise Firma und Sitz der erwer-
benden oder der veréussernden beziehungsweise der beteiligten Personen.

2 Die Angaben nach Absatz 1 sind in folgenden Fallen namentlich mit nachstehen-
den Angaben zu ergénzen:

a.

wenn die wirtschaftlich berechtigte Person und die zur Ausibung der
Stimmrechten berechtigte Person nicht identisch sind (Art. 120 Abs. 3 Fin-
fraG): in der Meldung der wirtschaftlich berechtigten Person und der zur
Auslibung der Stimmrechte berechtigten Person jeweils der Anteil der
Stimmrechte, deren Ausiibung Ubertragen wurde;

beim Handeln in gemeinsamer Absprache oder als organisierte Gruppe nach
Acrtikel 12: die Angaben gemdss Artikel 121 FinfraG und Artikel 12 Absatz
3 dieser Verordnung;

bei Beteiligungsderivaten nach Artikel 15, die mit einer Wertpapierkenn-
nummer (ISIN) versehen sind: diese Nummer;

bei Beteiligungsderivaten nach Artikel 15, die nicht mit einer ISIN versehen
sind, die Angabe der wesentlichen Bedingungen wie:

die Identitit des Emittenten,

den Basiswert,

das Bezugsverhéltnis,

den Austibungspreis,

die Ausubungsfrist,

6. die Austbungsart;

bei kollektiven Kapitalanlagen nach Artikel 18 Absatz 3: den Hinweis, dass
die Anforderungen nach Artikel 18 Absatz 4 erfiillt sind.

agrwpdpPR

3 Bei einem indirekten Erwerb oder einer indirekten Verdusserung (Art. 11) hat die
Meldung die vollstandigen Angaben sowohl Uber die direkt erwerbende oder ver-
aussernde Person als auch tiber die wirtschaftlich berechtigte Person zu enthalten.
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Art. 23 Erganzende Angaben

(Art. 123 Abs. 1 FinfraG)
Gegeniiber der Offenlegungsstelle und der Gesellschaft ist bei jeder Meldung die fir
diese Meldung zustédndige Kontaktperson unter Angabe von Name, Vorname, Ad-
resse, Telefonnummer und elektronischer Adresse zu benennen.

Art. 24 Erflillung der Meldepflicht

(Art. 123 Abs. 1 FinfraG)
1 Die Meldung ist innert vier Borsentagen nach Entstehen der Meldepflicht bei der
Gesellschaft und der zustandigen Offenlegungsstelle unter Verwendung des von der
Offenlegungsstelle zur Verfiigung gestellten Formulars einzugehen.

2 Die Gesellschaft hat die Meldung innert zwei Borsentagen nach Eintreffen der
Meldung zu veroffentlichen.

3 Bei Transaktionen in eigenen Effekten hat die Gesellschaft innert vier Bérsentagen
nach Entstehen der Meldepflicht sowohl die Meldung an die zustédndige Offen-
legungsstelle als auch die Verdffentlichung vorzunehmen.

Art. 25 Veroffentlichung

(Art. 123 Abs. 1, Art. 124 FinfraG)
1 Die Gesellschaft verdffentlicht die Meldung nach Artikel 22 Gber die von der
zustandigen Offenlegungsstelle betriebene elektronische Verdffentlichungsplatt-
form. Sie muss dabei auf die vorangegangene Verdffentlichung derselben melde-
pflichtigen Person verweisen.

2 Unterlésst eine Gesellschaft eine Verdffentlichung oder nimmt sie eine solche
fehlerhaft beziehungsweise unvollstdndig vor, so kénnen die Offenlegungsstellen
umgehend die vorgeschriebenen Informationen publizieren und der Gesellschaft die
durch die Ersatzmassnahme anfallenden Kosten auferlegen. Die Offenlegungsstellen
kénnen die Grinde fir die Ersatzmassnahme verdffentlichen. Die Gesellschaft ist
vorgangig zu informieren.

Art. 26 Ausnahmen und Erleichterungen
(Art. 123 Abs. 1 und 2, Art. 124 FinfraG)

1 Aus wichtigen Griinden kdnnen Ausnahmen oder Erleichterungen von der Melde-
und Verdffentlichungspflicht gewdhrt werden, insbesondere wenn die Geschéfte:

a. kurzfristiger Natur sind;
b.  mit keiner Absicht verbunden sind, das Stimmrecht auszuiiben; oder
¢. an Bedingungen gekniipft sind.

2 Diese Gesuche sind rechtzeitig vor dem beabsichtigten Geschéft an die zustdndige
Offenlegungsstelle zu richten.

3 Auf Gesuche fiir bereits abgeschlossene Geschéfte tritt die zustdndige Offen-
legungsstelle nur ausnahmsweise und bei Vorliegen ausserordentlicher Griinde ein.
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3. Abschnitt: Uberwachung

Art. 27 Offenlegungsstelle
(Art. 123, Art. 124 FinfraG)

1Fiir die Uberwachung der Melde- und der Verdffentlichungspflicht sehen die
Bdrsen in ihrer Organisation eine besondere Stelle vor (Offenlegungsstelle). Diese
bearbeitet auch Gesuche um Vorabentscheid (Art. 21) sowie um Aushahmen und
Erleichterungen (Art. 26).

2 |st die Errichtung einer solchen Stelle unverhaltnismassig, so kann diese Aufgabe
einer anderen Borse Ubertragen werden; die Regelung der Zusammenarbeit ist der
FINMA zur Genehmigung zu unterbreiten.

3 Die Offenlegungsstellen informieren die Offentlichkeit laufend ber ihre Praxis.
Sie kdnnen Mitteilungen und Reglemente erlassen und Informationen, die zur Erfiil-
lung des Gesetzeszwecks notwendig sind, in geeigneter Weise publizieren. Die
Verdffentlichung von Empfehlungen hat grundsétzlich in anonymisierter Form zu
erfolgen.

4 Die Offenlegungsstellen kénnen fiir die im Auftrag der FINMA zu erfiillenden
Aufgaben und fir die Bearbeitung der Gesuche eine angemessene Entschadigung
verlangen. Die Tarife sind der FINMA zur Genehmigung zu unterbreiten.

Art. 28 Verfahren
(Art. 123, 124 FinfraG)

1 Gesuche um Vorabentscheid (Art. 21) sowie um Aushahmen und Erleichterungen
(Art. 26) haben eine Sachverhaltsdarstellung, einen Antrag und eine Begriindung zu
enthalten. Die Sachverhaltsdarstellung ist mit geeigneten Unterlagen zu dokumentie-
ren und hat sémtliche Angaben nach Artikel 22 zu enthalten.

2 Die Offenlegungsstelle erldsst gegentiber Gesuchstellern und Gesuchstellerinnen
Empfehlungen; diese sind zu begriinden und auch der FINMA mitzuteilen.

3 Die Offenlegungsstelle kann ihre Empfehlungen der Gesellschaft zustellen. Vor-
behalten bleiben wesentliche Interessen des Gesuchstellers oder der Gesuchstellerin,
namentlich Geschaftsgeheimnisse.

4 Die FINMA erlasst eine Verfiigung, wenn:
a. sie selber in der Sache entscheiden will;

b. der Gesuchsteller oder die Gesuchstellerin die Empfehlung ablehnt oder
missachtet; oder

c. die Offenlegungsstelle sie um einen Entscheid ersucht.

5 Will die FINMA selber in der Sache entscheiden, so erklart sie dies innert finf
Borsentagen.

6 Die Ablehnung einer Empfehlung hat der Gesuchsteller oder die Gesuchstellerin
innert flinf Borsentagen mit einer Eingabe an die FINMA zu begriinden. Die
FINMA kann diese Frist fiir die Begriindung auf Gesuch hin verlangern.
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7 In den Féllen nach Absatz 4 eréffnet die FINMA unverziiglich ein Verfahren und
zeigt dies der Offenlegungsstelle sowie den Parteien an. Gleichzeitig fordert sie die
Offenlegungsstelle auf, ihre Akten vorzulegen.

Art. 29 Untersuchungen
(Art. 8, Art. 123 Abs. 1, Art. 124 FinfraG)

Die FINMA kann die Offenlegungsstellen anweisen, Untersuchungen durchzufiih-
ren.

6. Kapitel: Pflicht zur Unterbreitung eines Angebots
1. Abschnitt: Angebotspflicht

Art. 30 Anwendbare Bestimmungen
(Art. 135 Abs. 4 FinfraG)

Neben Artikel 135 FinfraG und den nachfolgenden Bestimmungen sind auf das
Pflichtangebot die Artikel 125-134, 136-141 sowie 152 FinfraG sowie die Ausfiih-
rungsbestimmungen des Bundesrates und der Ubernahmekommission iiber die 6ffent-
lichen Kaufangebote anwendbar.

Art. 31 Grundsatz
(Art. 135 Abs. 1 und 4 FinfraG)

Angebotspflichtig ist, wer direkt oder indirekt Beteiligungspapiere erwirbt und
dadurch den gesetzlich oder statutarisch festgelegten Grenzwert nach Artikel 135
Absatz 1 FinfraG (Grenzwert) Uberschreitet.

Art. 32 Indirekter Erwerb
(Art. 135 Abs. 1 und 4 FinfraG)

Fur den indirekten Erwerb von angebotspflichtigen Beteiligungen der Zielgesell-
schaft gelten Artikel 117 Absatz 5 FinfraG und Artikel 11 sinngemass.

Art. 33 Handeln in gemeinsamer Absprache oder als organisierte Gruppe
(Art. 135 Abs. 1 und 4, Art. 136 Abs. 2 FinfraG)

Y Fir im Hinblick auf die Beherrschung der Zielgesellschaft in gemeinsamer Ab-
sprache oder als organisierte Gruppe handelnde Erwerbspersonen von angebots-
pflichtigen Beteiligungen der Zielgesellschaft gilt Artikel 12 Absatz 1.

2 Eine Abstimmung der Verhaltensweise liegt namentlich vor bei der Zusammenfas-
sung von natlrlichen oder juristischen Personen zu einem Konzern oder einer Un-
ternehmensgruppe durch die Mehrheit von Stimmrechten oder Kapitalanteilen oder
durch eine Beherrschung auf andere Weise.
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Art. 34 Berechnung des Grenzwertes
(Art. 135 Abs. 1 und 4 FinfraG)

1 Der Grenzwert ist gestiitzt auf die Gesamtzahl der Stimmrechte geméss dem Ein-
trag im Handelsregister zu berechnen.

2 Fiir das Uberschreiten des Grenzwertes sind samtliche Beteiligungspapiere zu
berlicksichtigen, die im Eigentum der erwerbenden Person stehen oder ihr auf ande-
re Weise Stimmrechte vermitteln, unabhangig davon, ob die Stimmrechte ausiibbar
sind oder nicht.

3Von der Berechnung ausgenommen sind Stimmrechte, deren Ausiibung aus-
schliesslich auf einer Vollmacht zur Vertretung an einer Generalversammlung
beruht.

Art. 35 Gegenstand des Pflichtangebots
(Art. 135 Abs. 1 und 4 FinfraG)

1 Das Pflichtangebot hat sich auf alle Arten von kotierten Beteiligungspapieren der
Zielgesellschaft zu erstrecken.

2 Es hat auch Beteiligungspapiere zu umfassen, die mittels Beteiligungsderivaten
neu geschaffen werden, wenn die damit verbundenen Rechte vor dem Ablauf der
Nachfrist im Sinne von Artikel 130 Absatz 2 FinfraG ausgelibt werden.

Art. 36 Ubergang der Angebotspflicht auf die erwerbende Person
(Art. 136 Abs. 2, Art. 160 FinfraG)

Unterlag die Person, die bisher an den Beteiligungspapieren berechtigt war, nach der
Ubergangsregelung von Artikel 163 FinfraG der Pflicht, beim Uberschreiten der
Grenze von 50 Prozent der Stimmrechte ein Angebot fiir alle Beteiligungspapiere zu
unterbreiten, so geht diese Pflicht auf die Person (ber, die eine Beteiligung zwischen
33% und 50 Prozent der Stimmrechte erwirbt, wenn sie nach Artikel 136 Absatz 2
FinfraG von der Angebotspflicht befreit ist.

Art. 37 Aufleben der Angebotspflicht
(Art. 135 Abs. 4 FinfraG)

Eine Person, die eine vor dem 1. Januar 1998 erworbene Beteiligung von 50 oder
mehr Prozent der Stimmrechte einer Gesellschaft auf einen Anteil von unter
50 Prozent reduziert, muss ein Angebot nach Artikel 135 FinfraG unterbreiten, wenn
sie spater den Grenzwert von 50 Prozent wieder tiberschreitet.

Art. 38 Pflichtangebot und Bedingungen
(Art. 135 Abs. 1 und 4, Art. 136 Abs. 2 FinfraG)

1 Das Pflichtangebot darf nicht an Bedingungen gekniipft werden, es sei denn, es
liegen wichtige Griinde vor.

2 Wichtige Griinde liegen insbesondere vor, wenn:
a. flr den Erwerb eine behdrdliche Bewilligung erforderlich ist;
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b. die Beteiligungspapiere, die erworben werden sollen, kein Stimmrecht ver-
schaffen; oder

c. der Anbieter will, dass die konkret bezeichnete wirtschaftliche Substanz der
Zielgesellschaft nicht verandert wird.

Art. 39 Frist
(Art. 135 Abs. 1 und 4 FinfraG)

1 Das Pflichtangebot muss innerhalb von zwei Monaten nach Uberschreiten des
Grenzwertes unterbreitet werden.

2 Die Ubernahmekommission kann aus wichtigen Griinden eine Fristverlangerung
gewdhren.

2. Abschnitt: Ausnahmen von der Angebotspflicht

Art. 40 Allgemeine Ausnahmen
(Art. 135 Abs. 4, 136 FinfraG)

1 Die Angebotspflicht entfallt, wenn:

a. der Grenzwert im Rahmen einer Sanierung infolge einer zur Verrechnung
eines Verlusts durchgefilhrten Kapitalherabsetzung und umgehenden Kapi-
talerh6hung tberschritten wird;

b. Banken oder Effektenhandler nach BEHG allein oder als Syndikat im Rah-
men einer Emission Beteiligungspapiere fest Ubernehmen und sich ver-
pflichten, die den Grenzwert Ubersteigende Anzahl von Beteiligungspapie-
ren innerhalb von drei Monaten ab Uberschreitung des Grenzwertes wieder
zu verdussern und die Verdusserung innert dieser Frist auch tatsachlich er-
folgt.

2 Die Beanspruchung einer Ausnahme nach Absatz 1 oder nach Artikel 136 Absatz 2
FinfraG ist der Ubernahmekommission zu melden. Diese eréffnet innert fiinf Bor-
sentagen ein Verwaltungsverfahren, wenn sie Grund zur Annahme hat, dass die
Voraussetzungen von Absatz 1 nicht erfiillt sind.

®Die Ubernahmekommission kann in begriindeten Fallen die Frist nach Absatz 1
Buchstabe b auf Antrag verlangern.

Art. 41 Besondere Ausnahmen

(Art. 135, 136 Abs. 1 FinfraG)
11In den Féllen nach Artikel 136 Absatz 1 FinfraG sowie in weiteren berechtigten
Féllen kann eine angebotspflichtige Person aus wichtigen Griinden von der Pflicht
zur Unterbreitung eines Angebots befreit werden.

2 Als weitere berechtigte Falle nach Artikel 136 Absatz 1 FinfraG kénnen ins-
besondere die Félle gelten, in denen:
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a. die erwerbende Person die Zielgesellschaft nicht kontrollieren kann, weil
eine andere Person oder eine Gruppe Uber einen hdheren Stimmenanteil ver-
fugt;

b. ein Mitglied einer organisierten Gruppe nach Artikel 136 Absatz 1 Buch-
stabe a FinfraG auch einzeln den Grenzwert Gberschreitet; oder

c. der vorausgegangene Erwerb indirekt (Art. 32) erfolgte, dieser Erwerb nicht
zu den Hauptzielen der Transaktion zahlt und die Interessen der Aktionare
und Aktionarinnen der Zielgesellschaft gewahrt bleiben.

3 Mit der Gewéhrung von Ausnahmen kdnnen Auflagen verbunden werden; ins-
besondere koénnen der erwerbenden Person Verpflichtungen fiir die Zukunft aufer-
legt werden.

4 Die Auflagen nach Absatz 3 gehen auf einen Rechtsnachfolger ber, der eine
Beteiligung von iiber 33% Prozent erwirbt, auch wenn dieser nach Artikel 136
Absatz 2 FinfraG von der Angebotspflicht befreit ist.

3. Abschnitt: Ermittlung des Angebotspreises

Art. 42 Borsenkurs
(Art. 135 Abs. 2-4 FinfraG)

1 Der Preis des Angebots muss fiir jede Art von Beteiligungspapieren der Ziel-
gesellschaft mindestens dem Boérsenkurs entsprechen.

2 Der Bdrsenkurs nach Artikel 135 Absatz 2 Buchstabe a FinfraG entspricht dem
volumengewichteten Durchschnittskurs der bérslichen Abschliisse der letzten 60
Borsentage vor Veroffentlichung des Angebots beziehungsweise der Voranmeldung.

3 Er ist von den erheblichen Kurseinfliissen durch besondere Ereignisse, wie Divi-
dendenausschiittung oder Kapitaltransaktionen, denen er innerhalb dieses Zeitraums
ausgesetzt ist, zu bereinigen. Eine Prifstelle nach Artikel 128 Absatz 1 FinfraG hat
in ihrem Bericht die Angemessenheit der Bereinigung zu bestatigen und die Berech-
nungsgrundlagen aufzuzeigen.

4Sind die kotierten Beteiligungspapiere vor der Verdffentlichung des Angebots
beziehungsweise der Voranmeldung nicht liquid, so ist eine Unternehmensbewer-
tung durch eine Prifstelle zu erstellen. Der Bericht beschreibt die Bewertungsme-
thoden und Bewertungsgrundlagen und begriindet, ob und in welchem Umfang bei
der Festsetzung des Mindestpreises auf den Borsenkurs beziehungsweise auf den
Unternehmenswert abzustellen ist.

Art. 43 Preis des vorausgegangenen Erwerbs
(Art. 135 Abs. 2-4 FinfraG)

1 Der Preis des vorausgegangenen Erwerbs nach Artikel 135 Absatz 2 Buchstabe b
FinfraG entspricht dem hdchsten Preis, den die erwerbende Person im Laufe der
letzten zwolf Monate vor Veroffentlichung des Angebots oder der VVoranmeldung
furr Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft bezahlt hat.
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2 Er ist fir jede Art von Beteiligungspapieren getrennt zu ermitteln. Der Festlegung
des angemessenen Verhéltnisses zwischen den Preisen mehrerer Arten von Beteili-
gungspapieren nach Artikel 135 Absatz 3 FinfraG ist der Preis des im Vergleich
zum Nominalwert hdchstbezahlten Beteiligungspapiers zugrunde zu legen.

3 Die beim vorausgegangenen Erwerb durch Tausch gegen Effekten erworbenen
Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft sind zum Wert im Zeitpunkt des Tausches
anzurechnen.

4 Hat die erwerbende oder die verdussernde Person beim vorausgegangenen Erwerb
neben den Hauptleistungen andere wesentliche Leistungen erbracht, hat sie insbe-
sondere Sicherheiten oder Sachleistungen gewahrt, so wird der Preis fiir den voraus-
gegangenen Erwerb um den Wert dieser Leistungen erhdht beziehungsweise gemin-
dert.

5 Eine Prifstelle (Art. 128 FinfraG) hat in ihrem Bericht die Bewertung der Beteili-
gungspapiere nach Absatz 3 zu prifen sowie die Angemessenheit der Erhéhung oder
der Minderung nach Absatz 4 zu bestatigen und ihre Berechnungen aufzuzeigen.

Art. 44 Indirekter vorausgegangener Erwerb
(Art. 135 Abs. 2-4 FinfraG)

! Erfolgte der vorausgegangene Erwerb indirekt im Sinne von Artikel 32 in Verbin-
dung mit Artikel 11 Buchstabe c, so hat der Anbieter den auf die Beteiligungspapie-
re der Zielgesellschaft entfallenden Anteil des bezahlten Preises im Angebotspros-
pekt offenzulegen.

2Die Bewertung dieses Anteils ist durch eine Priifstelle zu iiberpriifen.

Art. 45 Abgeltung des Angebotspreises
(Art. 135 Abs. 2-4 FinfraG)

1 Der Angebotspreis kann durch Barzahlung oder durch Tausch gegen Effekten
geleistet werden.

2 Eine Abgeltung durch Tausch gegen Effekten ist zuldssig, sofern alternativ eine
vollstandige Barzahlung angeboten wird.

Art. 46 Bewertung der Effekten
(Art. 135 Abs. 2-4 FinfraG)

Fir die Bestimmung des Wertes von zum Tausch angebotenen Effekten gilt Artikel
42 Absatze 2-4.

Art. 47 Ausnahmen
(Art. 135 Abs. 2-4 FinfraG)

Die Ubernahmekommission kann aus wichtigen Griinden dem Anbieter in Einzelfal-
len Ausnahmen von den Regelungen dieses Abschnitts (Art. 40-44) gewéhren.
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7. Kapitel: .
Zusammenarbeit zwischen FINMA, Ubernahmekommission
und Borsen

Art. 48
(Art. 122, 123 Abs. 1 und 137 FinfraG, Art. 39 Abs. 1 FINMAG)

1 Die FINMA, die Ubernahmekommission, die Zulassungs-, die Offenlegungs- und
die Uberwachungsstellen der Bérsen stellen einander von sich aus oder auf Anfrage
hin samtliche Informationen und sachbezogenen Unterlagen zur Verfiigung, die
diese Behdrden und Stellen zur Erfiilllung ihrer jeweiligen Aufgaben benétigen. Sie
informieren einander insbesondere, wenn sie Grund zur Annahme haben, es liege
eine Gesetzesverletzung vor, welche durch die betreffende Behdrde oder Stelle zu
untersuchen ist.

2Die involvierten Behdrden und Stellen wahren dabei das Amts-, Berufs- und
Geschéftsgeheimnis und verwenden die erhaltenen Informationen und sachbezoge-
nen Unterlagen ausschliesslich zur Erflillung ihrer jeweiligen gesetzlichen Auf-
gaben.

8. Kapitel: Schlussbestimmungen

Art. 49 Aufhebung und Anderung anderer Erlasse
! Die Bérsenverordnung-FINMA vom 25. Oktober 200820 wird aufgehoben.

2Die Bankeninsolvenzverordnung-FINMA vom 30. August 201221 wird wie folgt
geandert:

Art. 56 und 57
Aufgehoben

Art. 50 Offenlegung von Beteiligungen
! Offenlegungsmeldungen, die nach bisherigem Recht erstattet wurden, behalten ihre
Gultigkeit.

27u meldende Sachverhalte, die nach Inkrafttreten dieser Verordnung eintreten,
kénnen mit entsprechendem Hinweis bei der Meldung und Verdffentlichung bis zum
1. Juli 2016 nach bisherigem Recht gemeldet werden.

% Verfiigt eine Offenlegungsstelle bei Inkrafttreten dieser Verordnung nicht tiber
eine elektronische Veroffentlichungsplattform, so hat sie eine solche bis spatestens
am 1. Januar 2017 in Betrieb zu nehmen.

4 Bis zur Inbetriebnahme einer elektronischen Verdffentlichungsplattform gemass
Absatz 3 verdffentlicht die Gesellschaft die Meldungen im Schweizerischen Handel-

20 AS 2008 6521
21 SR 952.05
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samtsblatt sowie in mindestens einem der bedeutenden elektronischen Medien, die
Borseninformationen verbreiten. Fir die Fristwahrung nach Artikel 24 Absatz 2 ist
der Zeitpunkt der Ubermittlung der Meldung an die elektronischen Medien massge-
bend. Die Verdffentlichung ist gleichzeitig der zustdndigen Offenlegungsstelle
zuzusenden.

Art. 51 Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am ... in Kraft.

Eidgendssische Finanzmarktaufsicht:

Die Prasidentin: .........
Der Direktor: .........
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