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KANTON AARGAU

REGIERUNGSRAT

Regierungsgebaude, 5001 Aarau A-Post Plus
Telefon 062 835 12 40, Fax 062 835 12 50
regierungsrat@ag.ch )
www.ag.ch/regierungsrat Finanzfragen
Rechtsdienst
Bundesgasse 3

3003 Bern

Staatssekretariat fiir internationale

23. Januar 2019

Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinstitutsverordnung (FINIV), Aufsichtsor-
ganisationenverordnung (AOV); Vernehmlassung
Sehr geehrte Damen und Herren

Die Kantonsregierungen wurden mit Schreiben vom 24. Oktober 2018 zur Vernehmlassung zur Fi-
nanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), zur Finanzinstitutsverordnung (FINIV) und zur Aufsichtsor-
ganisationenverordnung (AQOV) eingeladen. Der Regierungsrat des Kantons Aargau bedankt sich fir
die Moglichkeit einer Stellungnahme. Er stimmt dem Vorhaben zu und verweist auf das Antwortfor-
mular.

Wir danken lhnen fiir die Berilicksichtigung unserer Vernehmlassung.

Freundliche Griisse

Im Namen des Regierungsrats

Dr. Urs Hofmann Vincenza Trivigno
Landammann Staatsschreiberin
Beilage

» Fragenkatalog

Kopie
* rechtsdienst@sif.admin.ch



Schweizerische Eidgenossenschaft Eidgendssisches Finanzdepartement EFD
Confédération suisse
Confederazione Svizzera
Confederaziun svizra

Staatssekretariat fiir internationale Finanzfragen SIF
Rechtsdienst (RD)

Vernehmlassung zur Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV),
Finanzinstitutsverordnung (FINIV) und Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV)

Absender Regierungsrat des Kantons Aargau,
Regierungsgebéude,
5001 Aarau

E-Mail regierungsrat@ag.ch

Datum der Stellungnahme 23.01.2019
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Unterstiitzung

it Vorbehalt

S

Ablehnung

Bemerkungen

Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV)

Vorschlage

Wie beurteilen Sie die Vorlage als O O
Ganzes?

Weitere Bemerkungen X | O| O
1. Titel: Allgemeine Bestimmungen

Wie beurteilen Sie die Bestimmun- X | O| O
gen als Ganzes?

Art. 2 X | O| O
Erachten Sie die der EU-Regelung X | 0O O
(reverse solicitation) nachgebildete
Ausnahmebestimmung in Absatz 2

sachgerecht?

Art. ... oo

2. Titel: Anforderungen fiir das Erbringen von Finanzdienstleistungen

1. Kapitel: Verhaltensregeln

Wie beurteilen Sie das Kapitel als ool O

Ganzes?

1. Abschnitt: Informationspflicht

Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O

Ganzes?

Art. ... o o o ..

2. Abschnitt: Angemessenheit und Eignung von Finanzdienstleistungen

Wie beurteilen Sie den Abschnitt als O O O

Ganzes”?

Art. ... Ol 0O Od
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3. Abschnitt: Dokumentation und Rechenschaft
Wie beurteilen Sie den Abschnittals | & | O | O
Ganzes?
Art. ... O o o ..
4. Abschnitt: Transparenz und Sorgfalt bei Kundenauftragen
Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O
Ganzes?
Art. ... O O O
5. Abschnitt: Professionelle Kunden
Art. 22 ‘oo ol .
2. Kapitel: Organisation
Wie beurteilen Sie das Kapitel als I
Ganzes?
1. Abschnitt: Organisatorische Massnahmen
Art. 23 ‘oo ol .
2. Abschnitt: Interessenkonflikte und damit verbundene Pflichten
Wie beurteilen Sie den Abschnitt als I
Ganzes?
Art. ... O O O
3. Kapitel: Beraterregister
Wie beurteilen Sie das Kapitel als I

Ganzes”?

1. Abschnitt: Ausnahme von der Registrierungspflicht und Berufshaftpflichtversicherung

Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O
Ganzes?

Art. ... O O O
2. Abschnitt: Registrierungsstelle

Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O

Ganzes”?

231.2\ COO
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Art. ... O O O
3. Abschnitt: Meldepflicht und Gebihren
Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O
Ganzes?
Art. ... I
3. Titel: Anbieten von Finanzinstrumenten
1. Kapitel: Prospekt fiir Effekten
Wie beurteilen Sie das Kapitel als o o| o
Ganzes?
1. Abschnitt: Allgemeines
Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O
Ganzes?
Art. ... O O O
2. Abschnitt: Anforderungen
Wie beurteilen Sie den Abschnitt als I
Ganzes?
Art. ... I
3. Abschnitt: Erleichterungen
Art. 57 X 0O O
Sehen Sie zusatzlich mdgliche X | O O
Erleichterungen insbesondere fiir
KMU, welche die notwendige
Transparenz fur den Anleger nicht
tangieren?
4. Abschnitt: Kollektive Kapitalanlagen
Art. 58 ‘o0 O
5. Abschnitt: Prifung des Prospekts
Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O

Ganzes”?

231.2\ COO
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Art. ... O O O
Art. 60 Abs. 1/ Anhang 7 0o o
Erachten Sie die Auswahl der O d
Finanzinstrumente, deren Prospekt
erst nach der Veroffentlichung
gepruft werden muss, fir
sachgerecht?
6. Abschnitt: Nachtrage zum Prospekt
Wie beurteilen Sie den Abschnitt als I
Ganzes?
Art. ... I
7. Abschnitt: Prifverfahren
Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O
Ganzes?
Art. ... O O O
8. Abschnitt: Priifstelle
Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O
Ganzes?
Art. ... O O O
9. Abschnitt: Gebuihren
Wie beurteilen Sie den Abschnitt als I
Ganzes?
Art. ... I
2. Kapitel: Basisinformationsblatt
Wie beurteilen Sie das Kapitel als I

Ganzes”?

231.2\ COO
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1. Abschnitt: Pflicht

Art. 80 ff. /| Anhang 9 O O

Erachten Sie die Moglichkeit, ein X O

Schweizer Basisinformationsblatt mit

(verglichen mit dem Ausland)

einfacheren Vorgaben erstellen zu

koénnen, als konzeptionell richtig?

Art. ... O O O

2. Abschnitt: Ausnahmen

Art. 86 X 0O O

Erachten sie die Auswahl der O O

Finanzinstrumente, fir die kein

Basisinformationsblatt zu erstellen

ist, fur sachgerecht?

Art. ... I

3. Abschnitt: Inhalt, Sprache, Gestaltung und Umfang

Wie beurteilen Sie den Abschnitt als I

Ganzes?

Art. ... I

4. Abschnitt: Uberpriifung und Anpassung

Art. 91 O O O

3. Kapitel: Veroffentlichung des Prospekts

Wie beurteilen Sie das Kapitel als o o| o

Ganzes?

Art. ... O O O

4. Kapitel: Werbung

Art. 95 O O O

5. Kapitel: Anbieten von strukturierten Produkten und Bilden von Sondervermégen

Art. 96

231.2\ COO
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Bemerkungen Vorschlage

Ablehnung

Unterstiitzung
mit Vorbehalt

Art. 97 dlolol ..
Wie beurteilen Sie die Bestimmun- 0| o d

gen als Ganzes?

Art. Ol 0O Od

Wie beurteilen Sie den Anhang als
Ganzes?

Wie beurteilen Sie die Bestimmun- O O O
gen als Ganzes?

Art. ... Ol OO
2. Kapitel: Ubergangsbestimmungen

Wie beurteilen Sie die Bestimmun- I
gen als Ganzes?

Art. Ol OO

Wie beurteilen Sie den Anhang als
Ganzes?

Wie beurteilen Sie den Anhang als ool O
Ganzes?
o oo ..
| Anhang 3: Mindestinhalt des Prospektes Schema fiir Derivate
Wie beurteilen Sie den Anhang als o oo
Ganzes?
oo

231.2\ COO
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Bemerkungen

Vorschlage

[J [Unterstiitzung

O Imit Vorbehalt

[J|Ablehnung

Wie beurteilen Sie den Anhang als
Ganzes?

Wie beurteilen Sie den Anhang als ool O
Ganzes?
o oo ..
 Anhang 6: Mindestinhalt des Prospektes von kollektiven Kapitalaniagen
Wie beurteilen Sie den Anhang als o oo
Ganzes?
oo

Wie beurteilen Sie den Anhang als ool O
Ganzes?
o oo ..
 Anhang 9: Mustervorlage Basisinformationsblatt
Wie beurteilen Sie den Anhang als o oo
Ganzes?
oo

Wie beurteilen Sie den Anhang als ool O
Ganzes?
o oo ..
~ Anhang 11: Risikoprofil des Finanzprodukts
Wie beurteilen Sie den Anhang als ool O
Ganzes?
oo
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Wie beurteilen Sie den Anhang als
Ganzes?
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Wie beurteilen Sie den Anhang als o ol o

Ganzes?
o ol O

Wie beurteilen Sie den Anhang als ool O
Ganzes?
oo
1. Kollektivanlagenverordnung (KKV)
Wie beurteilen Sie die Anderungen o gl O
als Ganzes?
Art. oo
2. Bankenverordnung (BankV)
Art. 5 Abs. 3 Bst. b ‘ololo]l .

231.2\ COO
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Bemerkungen Vorschlage

Unterstiitzung
mit Vorbehalt
Ablehnung

Finanzinstitutsverordnung (FINIV)

O O O
Ganzes”?

Weitere Bemerkungen

Wie beurteilen Sie das Kapitel als ool O
Ganzes?

1. Abschnitt: Gegenstand und Geltungsbereich
Wie beurteilen Sie den Abschnittals | [ 0| O
Ganzes?
Art. ... o oo
2. Abschnitt: Gemeinsame Bestimmungen
Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O

Ganzes?

Art. ... ool o ..
Wie beurteilen Sie das Kapitel als I
Ganzes?

1. Abschnitt: Vermdgensverwalter und Trustees

Wie beurteilen Sie den Abschnitt als O O O
Ganzes”?

231.2\ COO 10/16



Bemerkungen

Vorschlage

Art. 13

Wie beurteilen Sie den im Entwurf
vorgesehenen Anspruch von
Vermdgensverwaltern und Trustees
auf Unterstellung unter eine
Aufsichtsorganisation? Sollen die
Aufsichtsorganisationen die
Unterstellung von der Tatigkeit in
bestimmten Bereichen abhangig
machen kénnen?

Art. 18

Wie beurteilen Sie die im Entwurf
vorgesehenen Anforderungen an
Ausbildung und Berufserfahrung von
qualifizierten Geschaftsflihrern bei
Vermaogensverwaltern und Trustees?
Sollen fiir Vermdgensverwaltern und
Trustees einheitliche oder
unterschiedliche Regelungen
vorgesehen werden und sollen diese
bspw. detaillierter festhalten, welche
Abschlisse welcher Bildungsstufe
anerkannt werden?

Art. 25

Siehe auch bei Art. 79: Wie
beurteilen Sie die im Entwurf
vorgesehenen Anforderungen zur
Rechnungslegung und -prufung bei
Vermdgensverwaltern und Trustees?
Sehen Sie geeignete Alternativen zur
vorgeschlagenen Regelung?

231.2\ COO
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Art. ... Ol OO
2. Abschnitt: Verwalter von Kollektivvermogen
Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O
Ganzes?
Art. ... Ol OO
3. Abschnitt: Fondsleitungen
Wie beurteilen Sie den Abschnitt als I
Ganzes?
Art. ... Ol OO
4. Abschnitt: Wertpapierhauser
Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O
Ganzes?
Art. ... Ol OO
5. Abschnitt: Zweigniederlassungen
Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O
Ganzes?
Art. ... Ol OO
6. Abschnitt: Vertretungen
Art. 75 'O OO
3. Kapitel: Aufsicht
Wie beurteilen Sie das Kapitel als I
Ganzes?
1. Abschnitt: Vermdgensverwalter und Trustees
Wie beurteilen Sie den Abschnitt als I
Ganzes?

231.2\ COO
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Bemerkungen Vorschlage

Art. 79

Siehe auch bei Art. 25: Wie
beurteilen Sie die im Entwurf
vorgesehenen Anforderungen zur
Rechnungslegung und -prifung bei
Vermogensverwaltern und Trustees?
Sehen Sie geeignete Alternativen zur
vorgeschlagenen Regelung?

2. Abschnitt: Verwalter von Kollektivvermdgen, Fondsleitungen, Wertpapierhduser, Finanzgruppen und Finanzkonglomerate

Wie beurteilen Sie den Abschnitt als O O O

] [OImit Vorbehalt

X X |Unterstiitzung
O OJAblehnung

Ganzes?

Art. ... O O O

3. Abschnitt: Insolvenzrechtliche Massnahmen

Art. 84 ‘o oo .
4. Kapitel: Schlussbestimmungen

Wie beurteilen Sie das Kapitel als o o| o
Ganzes?

Art. ... O O O

1. Revisionsaufsichtsverordnung
Wie beurteilen Sie die Anderungen O o5 O
als Ganzes”?
Art. ... ool ol ..
2. Verordnung iiber die anerkannten Standards zur Rechnungslegung
Wie beurteilen Sie die Anderungen I
als Ganzes?
Art. ... 0 O O R
3. Verordnung liber die Mitteilung kantonaler Strafentscheide

Wie beurteilen Sie die Anderungen Ol o O
als Ganzes?

231.2\ COO 13/16
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Art. ... O O O
4. Verordnung liber die Stempelabgaben
Wie beurteilen Sie die Anderungen O o5 O
als Ganzes”?
Art. ... I
5. Verrechnungssteuerverordnung
Wie beurteilen Sie die Anderungen I
als Ganzes?
Art. ... I
6. Freiziigigkeitsverordnung
Wie beurteilen Sie die Anderungen Ol o O
als Ganzes”?
Art. ... ool ol ..
7. Verordnung uiber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge
Wie beurteilen Sie die Anderungen O o5 O
als Ganzes”?
Art. ... I
8. Krankenversicherungsaufsichtsverordnung
Wie beurteilen Sie die Anderungen I
als Ganzes?
Art. ... I
9. Edelmetallkontrollverordnung
Wie beurteilen Sie die Anderungen Ol o O
als Ganzes”?
Art. ... O O O
10. Kollektivanlagenverordnung
Wie beurteilen Sie die Anderungen O o5 O
als Ganzes”?
Art. ... I

231.2\ COO
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11. Eigenmittelverordnung

Wie beurteilen Sie die Anderungen Ol o O

als Ganzes”?

Art. ... o oo

12. Geldwaschereiverordnung

Wie beurteilen Sie die Anderungen O o5 O

als Ganzes?

Art. ... o oo

13. Verordnung liber die Meldestelle fiir Geldwascherei

Wie beurteilen Sie die Anderungen I
als Ganzes?

Art. ... Ol OO
14. FINMA-Gebiihren- und Abgabenverordnung
Wie beurteilen Sie die Anderungen Ol o O
als Ganzes?

Art. ... Ol OO
15. Finanzmarktinfrastrukturverordnung

Wie beurteilen Sie die Anderungen O o5 O
als Ganzes”?

Art. ... Ol OO
231.2\ COO 15/16




Unterstiitzung

Bemerkungen

Vorschlage

1. Abschnitt: Gegenstand

Wie beurteilen Sie die Vorlage als ool O
Ganzes?
Weitere Bemerkungen ool O

Art. 1 oo O]

2. Abschnitt: Bewilligung

Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O
Ganzes?

Art. 4 X O 0O

Wie beurteilen Sie die im Entwurf X O 0O
vorgesehenen Anforderungen an die

Unabhangigkeit der Organe bei

Aufsichtsorganisationen?

Art. ... Ol OO

3. Abschnitt: Laufende Aufsicht

Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O
Ganzes?

Art. ... ool ol ..
4. Abschnitt: Aufsichtsinstrumente der Aufsichtsorganisation
Wie beurteilen Sie den Abschnittals | O | O | O
Ganzes?

Art. ... Ol OO

231.2\ COO
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KANTON
APPENZELL INNERRHODEN

Landammann und Standeskommission

Sekretariat Ratskanzlei Ratskanzlei, Marktgasse 2, 9050 Appenzell
Marktgasse 2

9050 Appenzell Staatssekretariat flir

Telefon +41 71 788 93 11 internationale Finanzfragen
info@rk.ai.ch Bundesgasse 3

www.ai.ch 3003 Bern

Appenzell, 24. Januar 2019

Vernehmlassung / Finanzdienstleistungsverordnung, Finanzinstitutsverordnung,
Aufsichtsorganisationsverordnung
Stellungnahme Kanton Appenzell I.Rh.

Sehr geehrte Damen und Herren

Mit Schreiben vom 24. Oktober haben Sie uns die Vernehmlassungsunterlagen zur Finanz-
dienstleistungsverordnung, zur Finanzinstitutsverordnung und zur Aufsichtsorganisationsver-
ordnung zukommen lassen.

Die Standeskommission hat die unterbreiteten Unterlagen gepruft und nimmt dazu wie folgt
Stellung:

Im Grundsatz erklart sich die Standeskommission mit den Ausfihrungsbestimmungen der
drei Verordnungen einverstanden und begrisst auch die Prazisierung der in den vorgehen-
den Gesetzen enthaltenen Begriffe. Zudem beflrwortet die Standeskommission die gegen-
Uber der EU-Gesetzgebung weniger detaillierten Ausfuhrungsbestimmungen und die Be-
schrankung auf prinzipienbasierte Anforderungen, bewegliche Vorgaben sowie Schwellen-
werte.

Auf das Ausflllen des Fragebogens verzichten wir.
Wir danken lhnen far die Méglichkeit zur Stellungnahme und grissen Sie freundlich.

Im Auftrage von Landammann und Standeskommission
Der Ratschr;iber:

/e

Orig

Zur Kenntnis an:

- rechtsdienst@sif.admin.ch

- Finanzdepartement Appenzell I.Rh., Marktgasse 2, 9050 Appenzell
- Standerat Ivo Bischofberger, Ackerweg 4, 9413 Oberegg

- Nationalrat Daniel Fassler, Weissbadstrasse 3a, 9050 Appenzell

Al 013.12-143.5-324476 1-1



‘a I Appenzell Ausserrhoden ' Regierungsrat Regierungsgebiude
R

9102 Herisau

Tel. +41 71 35361 11
Fax +41 71 353 68 64
kantonskanzlei@ar.ch
www.ar.ch

Regierungsrat, 9102 Herisau

Dr. iur. Roger Nobs
Ratschreiber

Eidg. Finanzdepartement Tel. +41 71 353 63 51
Rechtsdienst roger.nobs@ar.ch
Bundesgasse 3

3003 Bern

Herisau, 30. November 2018

Eidg. Vernehmlassung; Finanzdienstleistungsverordnungen {(FIDLEVY), Finanzinstitutsverord-
nung (FINIV), Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV); Stellungnahme des Regierungsra-
tes von Appenzell Ausserrhoden

Sehr geehrte Damen und Herren

Der Bundesrat hat am 24. Oktober 2018 das EFD beauftragt, zu Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV),
Finanzinstitutsverordnung (FINIV) und Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV) ein VVernehmlassungs-
verfahren durchzufuhren.

Der Regierungsrat von Appenzell Ausserrhoden nimmt dazu wie folgt Stellung:

Der Regierungsrat von Appenzell Ausserrhaden hat am 2. September 2014 auf eine Vernehmlassung betref-
fend der den vorliegenden Verordnungen zugrunde liegenden Bundesgesetze verzichtet, da Appenzell Ausser-
rhoden mangels qualifizierender Finanzdienstleistungserbringer nicht betroffen ist. Infolge dessen verzichtet er

auf eine Stellungnahme zu den Ausfihrungsbestimmungen.

Wir danken I[hnen fir die Méglichkeit zur Stellungnahme.

Freundliche Grisse

Im Auftrag des Regierungsrates

Roger Nobs, Ratschreiber

Seite 11
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Der Regierungsrat Le Conseil-exécutif

des Kantons Bern du canton de Berne

Postgasse 68 Eidgendssisches Finanzdepartement
Postfach

3000 Bern 8 Per Mail an:

www.IT.be.ch

rechtsdienst@sif.admin.ch

info.regierungsrat@sta.be.ch

6. Februar 2019

RRB-Nr.: 83/2019
Direktion Finanzdirektion
Unser Zeichen 2019.FINGS.100
lhr Zeichen

Klassifizierung Nicht klassifiziert

Vernehmlassung des Bundes: Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinsti-
tutsverordnung (FINIV), Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV).
Stellungnahme des Kantons Bern

Sehr geehrter Herr Bundesrat
Sehr geehrte Damen und Herren

Wir danken Ihnen fiir die Gelegenheit zur Stellungnahme zur Finanzdienstleistungsverord-
nung (FIDLEV), zur Finanzinstitutsverordnung (FINIV) und zur Aufsichtsorganisationenverord-
nung (AOV). Der Regierungsrat des Kantons Bern begrisst die in den drei Verordnungen
vorgenommenen Konkretisierungen zum Finanzdienstleistungsgesetz (FIDLEG) und zum Fi-
nanzinstitutsgesetz (FINIG).

Einzig bei den Uberlegungen zur professionellen Tresorerie (Art. 4 FIDLEV) fehlt nach Ansicht
des Regierungsrates der Hinweis, dass die notwendige Finanz- und Anlagekompetenz intern
durch Mitarbeiter oder extern durch mandatierte Fachleute sichergestellt werden kann. Die
Formulierung sollte folgendermassen erganzt werden:

Art. 4 Abs. 3 E-FIDLEV:

® Ein Unternehmen oder eine fiir vermégende Privatkundinnen und -kunden errichtete private
Anlagestruktur verfligt dann tUber eine professionelle Tresorerie, wenn sie entweder innerhalb
oder ausserhalb des Unternehmens oder der privaten Anlagestruktur, auf Dauer eine fachlich
ausgewiesene, im Finanzbereich erfahrene Person mit der Bewirtschaftung ihrer Finanzmittel
betraut.

Letzte Bearbeitung: 28.01.2019 / Version: 2 / Dok.-Nr.: 179814 / Geschéaftsnummer: 2019.FINGS.100 Seite 1 von 2
Nicht klassifiziert



Der Regierungsrat des Kantons Bern

Der Regierungsrat dankt Ihnen fr die Berlicksichtigung seines Anliegens.

Freundliche Grisse

Im Namen des Regierungsrates

Der Préasident Der Staatsschreiber
Christoph Neuhaus Christoph Auer
Letzte Bearbeitung: 28.01.2019 / Version: 3 / Dok.-Nr.: 99023907 / Geschéaftsnummer: 2019.FINGS.100 Seite 2 von 2

Nicht klassifiziert



Fatausarasse BASEL 42
LANDSCHAFT R
T 061 552 50 06

landeskanzlei@bl.ch
www.bl.ch

REGIERUNGSRAT

Regierungsrat, Rathausstrasse 2, 4410 Liestal

Eidgendssisches Finanzdepartement
Bundesgasse 3
3003 Bern

Liestal, 11. Dezember 2018
fm

Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinstitutsverordnung (FINIV), Aufsichts-
organisationenverordnung (AOV): Vernehmlassung

Sehr geehrter Herr Bundesrat Maurer

Wir beziehen uns auf thr Schreiben vom 24. Oktober 2018 zum oben erwahnten Geschéft und
nehmen dazu gerne Stellung.

Wir unterstiitzen die vorgeschlagenen Anderungen und haben keine Bemerkungen zu diesem Ge-
schaft. Flr die Mdglichkeit zur Teilnahme am Vernehmlassungsverfahren bedanken wir uns.

Hochachtungsvoll
/7 %%////l £ Yees Dol e A_
Monica Gschwind Elisabeth Heer Dietrich

Regierungsprasidentin Landschreiberin




Regierungsrat des Kantons Basel-Stadt

Rathaus, Marktplatz 9 Eidgendssisches Finanzdepartement
CH-4001 Basel

Tel:  +416126785 16 Email: rechtsdienst@sif.admin.ch

Fax: +41 61267 8572
E-Mail: staatskanzlei@bs.ch
www.regierungsrat.bs.ch

Basel, 30. Januar 2019

Regierungsratsbeschluss vom 29. 01. 2019

Finanzdienstleistungverordnung (FIDLEV), Finanzinstitutionsverordnung (FINV) und Auf-
sichtsorganisationsverordnung (AOV): Vernehmlassung

Sehr geehrte Damen und Herren

Mit Schreiben vom 25. Oktober 2018 Ubermittelten Sie uns eine Vernehmlassungsvorlage zur
Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinstitutsverordnung (FINV) und Aufsichtsorga-
nisationsverordnung (AOV) mit der Bitte um Stellungnahme.

Die Verordnungen sind die Ausfuhrungsverordnungen zum Finanzdienstleistungsgesetz und zum
Finanzinstitutsgesetz und haben zum Ziel, den Anlegerschutz zu erhéhen und die Information von

Kundinnen und Kunden zu verbessern. Der Regierungsrat unterstitzt daher die entsprechenden
Verordnungen.

Wir danken lhnen fir die Gelegenheit zur Stellungnahme.
Mit freundlichen Grissen,

im Namen des Regierungsrates des Kantons Basel-Stadt

é’;- AJ(//V\_ [)-' [‘ ) /(‘;vf‘) L/k

Elisabeth Ackermann Barbara Schiipbach-Guggenbuhl
Prasidentin Staatsschreiberin



Conseil d’Etat CE
Staatsrat SR -

Rue des Chanoines 17, 1701 Fribourg

ETAT DE FRIBOURG
STAAT FREIBURG T +41 26 305 10 40, F +41 26 305 10 48
www.fr.ch/ce

Conseil d'Etat
Rue des Chancines 17, 1701 Fribourg

Département fédéral des finances

Bundesgasse 3
3003 Berne

Document PDF el Word a :
rechtsdienst@sif.admin.ch

Fribourg, le 22 janvier 2019

Ordonnance sur les services financiers (OSFin), ordonnance sur les établissements
financiers (OEFin) et ordonnance sur les organismes de surveillance (0O0S)
Réponse a la procédure de consultation

Madame, Monsieur,

Nous nous référons a votre courrier du 24 octobre 2018 concernant I’objet noté en titre et vous
informons que le canton de Fribourg n’a pas de remarque particuliere a formuler a I’égard des
dispositions d’exécution envisagées.

En vous remerciant de nous avoir consultés, nous vous prions de croire, Madame, Monsieur, &
I’assurance de nos sentiments les meilleurs.

Au nom du Conseil d’Etat :

A

4
o

Jean-Pierre Siggen % E Danielle Gagnaux-Morel
"2

,/L(- 35') ‘ 4

Président & Chanceli¢re d’Etat



REPUBLIQUE ET CANTON DE GENEVE

[ GS/EFD %
gh -7 Feb. 2019

Le Conseild’Etat | |

Reg.-Nr. !
369-2019 St ML SRR e

,r7 S"‘V’T

Genéve, le 6 février 2019

Département fédéral des finances (DFF)
Secrétariat général DFF

Monsieur Ueli Maurer

Président de la Confédération
Bundesgasse 3

3003 Berne

Concerne: ordonnance sur les services financiers (OSFin), ordonnance sur les
établissements financiers (OEFin) et ordonnance sur les organismes de
surveillance (OOS) - procédure de consultation

Monsieur le Président,

Nous avons bien recu votre courrier du 24 octobre 2018 concernant les ordonnances sur les
services financiers, sur les établissements financiers et sur les organismes de surveillance,
et nous vous remercions d'avoir sollicité I'avis de notre Conseil.

Pour répondre a votre demande, nous vous informons que notre Conseil soutient les projets
d'ordonnances considérés dont la teneur n'appelle pas d'observations particulieres de notre

part.

En vous réitérant nos remerciements pour votre consultation, nous vous prions de croire,
Monsieur le Président, a I'assurance de notre haute considération.

AU NOM DU CONSEIL D'ETAT

Le président :

Antonio Hodger:



Telefon 055 646 61 00

kanton glarus Tﬁ mgi fér;lanzengesundheit@gl.ch
Finanzen und Gesundheit
Rathaus
8750 Glarus
per E-Mail

rechtsdienst@sif.admin.ch

Glarus, 5. November 2018
Unsere Ref: 2018-211

Vernehmlassung zur Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), zur Finanzinstituts-
verordnung (FINIV) und zur Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV)

Hochgeachteter Herr Bundesrat
Sehr geehrte Damen und Herren

Das Eidgenossische Finanzdepartement gab dem Kanton Glarus in eingangs genannter An-
gelegenheit die Moglichkeit zur Stellungnahme. Der Regierungsrat des Kantons Glarus ber-
wies das Geschéft dem Departement Finanzen und Gesundheit zur direkten Erledigung. Fir
die Moglichkeit zur Stellungnahme danken wir und teilen Ihnen mit, dass wir aufgrund gerin-

ger Betroffenheit auf eine Stellungnahme verzichten.

Genehmigen Sie, hochgeachteter Herr Bundesrat, sehr geehrte Damen und Herren, den
Ausdruck unserer vorziglichen Hochachtung.

Freundliche Griisse

g
ez

Dr. oec. Rolf Widmer
Regierungsrat

E-Mail an (PDF- und Word-Version):
- rechtsdienst@sif.admin.ch
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Eidgendssisches Finanzdepartement (EFD)
Bundesprasident Ueli Maurer
Bundesgasse 3

3003 Bern

Als PDF- und Word-Datei auch per E-Mail an: rechtsdienst@sif.admin.ch

Vernehmlassung zur Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinsti-
tutsverordnung (FINIV) und Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV)

Sehr geehrter Herr Bundesprasident

Mit Schreiben vom 24. Oktober 2018 laden Sie uns zur Vernehmlassung betreffend
die rubrizierten Verordnungen ein. Dafiir bedanken wir uns und nehmen die Gele-

genheit gerne wahr.

Die Regierung als Eignervertreter der Graubtndner Kantonalbank ist insgesamt zu-
frieden mit den vorgeschlagenen Verordnungsentwirfen. Wir haben entsprechend
keine grundsatzliche Kritik, sondern einige primér technische Verbesserungsvor-
schlage. Diese beschrénken sich auf die Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV).
Wir begriissen den erfolgten frithzeitigen Einbezug namentlich auch der inlandorien-
tierten Banken in die Arbeitsgruppen des Eidgendssischen Finanzdepartements zu
den vorliegenden Verordnungen. Dieser Einbezug hat sich geméss Aussagen der
Banken bewihrt und schldgt sich in weitgehend stimmigen und begrifflich wie inhalt-

lich konsistenten Verordnungsentwiirfen nieder.



Kernanliegen

1. Allgemein

An einigen Stellen — namentlich in der FIDLEV - gibt es noch Verbesserungsbedarf,
da das Grundziel des verstarkten Anlegerschutzes der Privatkunden geméss Art. 4
des Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) mit zu restriktiven Vorgaben verfolgt
wird. Dies fiihrt zu Widerspriichen zwischen Gesetz und Verordnung, wirtschaftlich
nicht vertretbaren Lésungen oder einer — auch im Sinne der privaten Anleger — nicht

gewiinschten Einengung von Anlagetiteln.

2. Uberlegungen zur professionellen Tresorerie (Art. 4 Abs. 3 E-FIDLEV)

An der Definition von professioneller Tresorerie in Art. 4 E-FIDLEV ist nichts auszu-
setzen, aber es fehlt — auch im Erlauterungsbericht — der Hinweis, dass die notwen-
dige Finanz- und Anlagekompetenz intern durch Mitarbeitende oder extern durch
mandatierte Fachleute sichergestellt werden kann. Auch reicht der Verweis auf die
FINMA-Praxis im Erlauterungsbericht (vgl. S. 22 unten) nicht aus, denn die FINMA
hat dies nie ausdricklich formuliert.

Art. 4 Abs. 3 E-FIDLEV sollte wie folgt ergédnzt werden:

3 Ein Unternehmen oder eine fiir vermogende Privatkundinnen und -kunden errichtete private
Anlagestruktur verfiigt dann iiber eine professionelle Tresorerie, wenn sie entweder inner-
halb oder ausserhalb des Unternehmens oder der privaten Anlagestruktur auf Dauer
eine fachlich ausgewiesene, im Finanzbereich erfahrene Person mit der Bewirtschaftung ihrer

Finanzmittel betraut.

3. Basisinformationsblatt (BIB) (Art. 15 Abs. 1 E-FIDLEV)

Art. 15 Abs. 1 Bst. b E-FIDLEYV legt die Voraussetzung des Gesetzes fiir den Verzicht
auf das Zurverfugungstellen des BIB unter Abwesenden zu restriktiv aus. Dies steht
in einem Widerspruch zu Art. 9 Abs. 2 FIDLEG. Durch die Bedingung der techni-
schen Unmaglichkeit, das BIB auf einer Webseite abzurufen, wird die gesetzlich vor-
gesehene Beratung unter Abwesenden praktisch verunméglicht.

Art. 15 Abs. 1 E-FIDLEV sollte gestrichen werden.



Art. 15 Abs. 2 E-FIDLEYV sollte wie folgt ergdnzt werden:

2 Die Privatkundin oder der Privatkunde kann in genereller Weise zustimmen, dass (...).
Erfolgt die Ubermittlung oder die Ausfiihrung eines Geschiifts ausschliesslich auf Auf-
trag der Kundin oder des Kunden (ohne Beratung durch den Finanzdienstleister), kann
die Kundin oder der Kunde ebenfalls auf das Zurverfiigungstellen des Basisinformati-

onsblatts vor Abschluss des Geschiifts verzichten.

4. Werbung und Angebot (Art. 95 Abs. 3 E-FIDLEV)

In Art. 95 Abs. 3 E-FIDLEV wird der Wettbewerbsbegriff zu weit gefasst. Die be-
wusste Unterscheidung der Begriffe Werbung und Angebot wird ignoriert, indem
diese in einem Atemzug genannt und weitreichende Einschréankungen daran ge-
knupft werden. Das widerspricht den klaren Begriffsdefinitionen in Art. 3 E-FIDLEV
und einzelnen Bestimmungen im Gesetz (z. B. Art. 14 Abs. 2 und Art. 68 FIDLEG).
Massgebend sollte die Definition geméss Art. 3 E-FIDLEV sein.

Art. 95 Abs. 3 E-FIDLEV sollte gestrichen werden.

Wir bedanken uns nochmals fiir die Gelegenheit zur Stellungnahme.

Namens der Regierung
Der Prasident: Der Kanzleidirektor:

o WM

Dr. Jon Domenic Parolini Daniel Spadin




Schweizerische Eidgenossenschaft Eidgenéssisches Finanzdepartement EFD

Eon;égération SUSISSG Staatssekretariat fiir internationale Finanzfragen SIF
onfederazione Svizzera Rechtsdienst (RD) X

Confederaziun svizra

Vernehmlassung zur Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV),
Finanzinstitutsverordnung (FINIV) und Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV)

Absender Kanton Graubliinden
E-Mail info@gr.ch
Datum der Stellungnahme 29.01.2019

Bitte beantworten Sie insbesondere die rot hinterlegten Fragen zu:

Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV).......cccccececiriniinceriscenriscnnnnenes 2
AT 2 e e I T e Ll 2
N Y e i e P e e o T T T I Y YT T TR T L T T ETT FPP PRy Ot ret oA ety e 5
Art. 60 Abs. 1/ ANNANG 7 ........cconmmiiiieiieeeteeeeertrereeerert e et esre e rerennnt e e 5
Art. B0 ff. /ANNANG 9 ..ot n e 6
O o e e e TP mr e T LT Y E O E I PR OPE v RO W e P e oy RORRORY: 7
Finanzinstitutsverordnung (FINIV).........ccoovicivciriimniicnnccrenneerceneninensanns 11
AT 3 P o e M S i o 12
AT R B e e o e r e e e e 12
[ PR e e o e T e T T e s EP YR T e R TR T P TP 12
AT 7 T e e e B 14
Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV) .......ccocvcemrrircenmrirccsmsiscncsenas 17
AT A T o ke e e 17
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Bemerkungen orschlage

Unterstiitzung
mit Vorbehalt
Ablehnung

Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV)

Allgemeines _
Wie beurteilen Sie die Vorlage als X 0O O Auf die Beantwortung der folgenden Fragen wird mit
Ganzes? Ausnahme der Bemerkungen zu Art. 4, 15 und 95 wird
verzichtet.

Weitere Bemerkungen o) o O

Zu den einzelnen Bestimmungen

1. Titel: Alilgemeine Bestimmungen

Wie beurteilen Sie die Bestimmun- O O

gen als Ganzes?
Art. 2 (5] I (=1 R (5]

Erachten Sie die der EU-Regelung (5] S (] S (=]
(reverse solicitation) nachgebildete
Ausnahmebestimmung in Absatz 2
sachgerecht?

Art. 4 O x| O .. Art. 4 Abs. 3 sollte wie folgt ergénzt werden:

Ein Unternehmen oder eine fir vermégende Privatkun-
dinnen und -kunden errichtete private Anlagestruktur
verfiigt dann iber eine professionelle Tresorerie, wenn
sie entweder innerhalb oder ausserhalb des Unterneh-
mens oder der privaten Anlagestruktur auf Dauer eine
fachlich ausgewiesene, im Finanzbereich erfahrene
Person mit der Bewirtschaftung ihrer Finanzmittel be-
traut.

2. Titel: Anforderungen fiir das Erbringen von Finanzdienstleistungen

1. Kapitel: Verhaltensregein

Wie beurteilen Sie das Kapitel als I Y I A
Ganzes?

231.2\CO0O 217
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1. Abschnitt: Informationspflicht
Wie beurteilen Sie den Abschnitals O 0O [
Ganzes?
Art. 15 O X X Art. 15 Abs. 1 sollte gestrichen werden.

2. Abschnitt: Angemessenheit und Eignung von Finanzdienstleistungen

Wie beurteilen Sie den Abschnittals O 0O O
Ganzes?

Art. ... O a0
3. Abschnitt: Dokumentation und Rechenschaft
Wie beurteilen Sie den Abschnittals [ O O
Ganzes?

Art. ... ofafld
4. Abschnitt: Transparenz und Sorgfalt bei Kundenauftragen
Wie beurteilen Sie den Abschnittals O O O
Ganzes?

Art. ... 0 T N
5. Abschnitt: Professionelle Kunden

Art. 22 o o d

231.2\CO0

Art. 15 Abs. 2 sollte wie folgt ergdnzt werden:

Die Privatkundin oder der Privatkunde kann in generel-
ler Weise zustimmen, dass (...).

Erfolgt die Ubermittiung oder die Ausfiihrung eines Ge-
schéfts ausschliesslich auf Auftrag der Kundin oder des
Kunden (ohne Beratung durch den Finanzdienstleister),
kann die Kundin oder der Kunde ebenfalls auf das Zur-
verfligungstellen des Basisinformationsblatts vor Ab-
schluss des Geschafts verzichten.

N7
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2. Kapitel: Organisation

Wie beurteilen Sie das Kapifel als O O 0O

Ganzes?

1. Abschnitt: Organisatorische Massnahmen

Art. 23 o o 0O

2. Abschnitt: Interessenkonflikte und damit verbundene Pflichten

Wie beurteilen Sie den Abschnittals 0O 0O 0O

Ganzes?

Art. ... O 0O 0O

3. Kapitel: Beraterregister

Wie beurteilen Sie das Kapitel als o 0O O

Ganzes?

1. Abschnitt: Ausnahme von der Registrierungspflicht und Berufshaftpflichtversicherung

Wie beurteilen Sie den Abschnittals 0O O
Ganzes?

Art. ... o 0O
2. Abschnitt: Registrierungsstelle

Wie beurteilen Sie den Abschnittals O [
Ganzes?

Art. ... o O
3. Abschnitt: Meldepflicht und Gebiihren

Wie beurteilen Sie den Abschnittals O [
Ganzes?

Art. ... O 0O
3. Titel: Anbieten von Finanzinstrumenten

1. Kapitel: Prospekt fiir Effekten

Wie beurteilen Sie das Kapitel als O O
Ganzes?

231.2\CO0
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Unterstitzung

mit Vorbehalt

Bemerkungen

Vorschldge

1. Abschnitt: Aligemeines

Wie beurteilen Sie den Abschnitt als
Ganzes?

Art. ...

2. Abschnitt: Anforderungen

Wie beurteilen Sie den Abschnittals [l
Ganzes?

Art. ... O
3. Abschnitt: Erleichterungen

Art. 57 O
Sehen Sie zusatzlich maégliche a
Erleichterungen insbesondere fiir

KMU, welche die notwendige

Transparenz fiir den Anleger nicht
tangieren?

4. Abschnitt: Kollektive Kapitalanlagen
Art. 58 O
5. Abschnitt: Prifung des Prospekts

Wie beurteilen Sie den Abschnittals U
Ganzes?

Art. ...

Art. 60 Abs. 1/ Anhang 7

Erachten Sie die Auswahl der
Finanzinstrumente, deren Prospekt

erst nach der Verdéffentlichung

gepriift werden muss, fir

sachgerecht?

6. Abschnitt: Nachtrage zum Prospekt
Wie beurteilen Sie den Abschnittals [
Ganzes?

O

a

OooOoao

231.2\CO0
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Art. ... O o a

7. Abschnitt: Priifverfahren

Wie beurteilen Sie den Abschnittals O 0O 0O

Ganzes?

Art. ... o O 0O

8. Abschnitt: Priifstelle

Wie beurteilen Sie den Abschnittals O O O

Ganzes?

Art. ... O o 0O

9. Abschnitt: Gebiihren

Wie beurteilen Sie den Abschnittals O O O

Ganzes?

Ar. ... O o O

2. Kapitel: Basisinformationsblatt

Wie beurteilen Sie das Kapitel als [ A I

Ganzes?

1. Abschnitt: Pflicht

Art. 80 ff. /| Anhang 9 O o O

Erachten Sie die Méglichkeit, ein (3] [ ] A )

Schweizer Basisinformationsblatt mit

(verglichen mit dem Ausland)

einfacheren Vorgaben erstellen zu

kénnen, als konzeptionell richtig?

Ar. ... O Oof g

231.2\COO
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2. Abschnitt: Ausnahmen
Art. 86 (65 S 5] ]
Erachten sie die Auswahl der o O 0O
Finanzinstrumente, fir die kein
Basisinformationsblatt zu erstellen
ist, fur sachgerecht?
Ar. ... [ SR I R
3. Abschnitt: Inhalt, Sprache, Gestaltung und Umfang
Wie beurteilen Sie den Abschnitt als O 0O O
Ganzes?
Art. ... o O 0O
4. Abschnitt: Uberpriifung und Anpassung
Art. 91 o 0O O
3. Kapitel: Veroffentlichung des Prospekts
Wie beurteilen Sie das Kapitel als I O R
Ganzes? ;
Art. ... I A O
4. Kapitel: Werbung
Art. 95 O 0 X Art. 95 Abs. 3 sollte gestrichen werden.
5. Kapitel: Anbieten von strukturierten Produkten und Bilden von Sondervermdégen
Art. 96 O o O
4. Titel: Herausgabe von Dokumenten
Art. 97 o o 0O
5. Titel: Ombudsstellen
Wie beurteilen Sie die Bestimmun- O O 0O
gen als Ganzes?
Art. ... [0 o Y
231.2\CO0 ™m7
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6. Titel: Schlussbestimmungen

Wie beurteilen Sie die Bestimmun- 0 ) 0 Y

gen als Ganzes?

Art. ... o 0o d

2. Kapitel: Ubergangsbestimmungen

Wie beurteilen Sie die Bestimmun- =SS EI SN =

gen als Ganzes?

Art. . o 0o 0O

Anhang 1: Mindestinhalt des Prospektes Schema fiir Beteiligungspapiere
Wie beurteilen Sie den Anhang als a) oj o
Ganzes?
O o 0O
Anhang 2: Mindestinhalt des Prospektes Schema fiir Forderungspapiere
Wie beurteilen Sie den Anhang als o O a
Ganzes?
0 A
Anhang 3: Mindestinhalt des Prospektes Schema fir Derivate
Wie beurteilen Sie den Anhang als a oo
Ganzes?
af{ajlo
Anhang 4: Mindestinhalt des Prospektes Schema fiir Immobiliengeselischaften
Wie beurteilen Sie den Anhang als a| oj O
Ganzes?
Y I I A
Anhang 5: Mindestinhalt des Prospektes Schema fur Investmentgesellschaften
Wie beurteilen Sie den Anhang als O o) Qo
Ganzes?
Y

231.2\CO0
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Anhang 6: Mindestinhalt des Prospektes von kollektiven Kapitalanlagen
Wie beurteilen Sie den Anhang als 0 0 O
Ganzes?
O, 0| O
Anhang 7: Effekten, deren Prospekt nach Artikel 51 Absatz 2 FIDLEG erst nach der Veroffentlichung gepriift werden muss
Wie beurteilen Sie den Anhang als [ A
Ganzes?
Oo|0O| O
Anhang 8: Gebihrenordnung fiir Verfigungen und Dienstleistungen der Priifstelle
Wie beurteilen Sie den Anhang als EF 1 IS
Ganzes?
(=) Bl (sl gt (=]
Anhang 9: Mustervorlage Basisinformationsblatt
Wie beurteilen Sie den Anhang als O o O
Ganzes?
E R ]
Anhang 10: Art des Produkts
Wie beurteilen Sie den Anhang als 0 I L
Ganzes?
i
Anhang 11: Risikoprofil des Finanzprodukts
Wie beurteilen Sie den Anhang als O O O
Ganzes?
I o I
Anhang 12: Kosten des Produkis
Wie beurteilen Sie den Anhang als 0 Y
Ganzes?
o o O

231.2\C0O0
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Bemerkungen Vorschlage

Unterstiitzung
mit Vorbehalt

o
c
=1
c
=
o
re]
<<

Anhang 13: Mindesthaltedauer und vorzeitige Auflésung der Anlage

Wie beurteilen Sie den Anhang als
Ganzes?

|
O
O

[
Anhang 14: Dokumente, die gestutzt auf ausléndische Rechtsordnungen als gleichwertig im Sinne von Artikel 87 anerkannt werden
Wie beurteilen Sie den Anhang als [ S R

Ganzes?
ol of 0

Anhang 15: Anderung anderer Erlasse
1. Kollektivanlagenverordnung (KKV)

Wie beurteilen Sie die Anderungen [ 810 ] 5 i ]

als Ganzes?

Art. O ol 0O
2. Bankenverordnung (BankV)

Art. 5 Abs. 3 Bst. b o, ogof 0O

231.2\CO0 10/117



Bemerkungen Vorschlage

nterstitzung
it Vorbehalt

u
.

Ablehnung

Finanzinstitutsverordnung (FINIV)

Allgemeines _ _

Wie beurteilen Sie die Vorlage als O OO
Ganzes?

Weitere Bemerkungen (518} g 1

Zu den einzelnen Bestimmungen

1. Kapitel: Allgemeine Bestimmungen

Wie beurteilen Sie das Kapitel als O O 0O
Ganzes?

1. Abschnitt: Gegenstand und Geltungsbereich
Wie beurteilen Sie den Abschnittals 01 0O O
Ganzes?

Art. ... o ao O
2. Abschnitt: Gemeinsame Bestimmungen

Wie beurteilen Sie den Abschnittals O 0O O
Ganzes?

Art. ... o 0O 0O
2. Kapitel: Finanzinstitute

Wie beurteilen Sie das Kapitel als Oofafd
Ganzes?

1. Abschnitt: Vermogensverwalter und Trustees

Wie beurteilen Sie den Abschnittals O O O
Ganzes?

231.2\CO0 11117
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Art. 13 [55]  5] R 5)

Wie beurteilen Sie den im Entwurf (5] I (5] S ()

vorgesehenen Anspruch von

Vermogensverwaltern und Trustees

auf Unterstellung unter eine

Aufsichtsorganisation? Sollen die

Aufsichtsorganisationen die

Unterstellung von der Tatigkeit in

bestimmten Bereichen abhangig

machen konnen?

Art. 18 (] P (=] SR (=]

Wie beurteilen Sie die im Entwurf =[P (=] Sl (=)

vorgesehenen Anforderungen an

Ausbildung und Berufserfahrung von

qualifizierten Geschaftsfiihrern bei

Vermdgensverwaltern und Trustees?

Sollen fir Vermégensverwaltern und

Trustees einheitliche oder

unterschiedliche Regelungen

vorgesehen werden und sollen diese

bspw. detaillierter festhalten, welche

Abschliisse welcher Bildungsstufe

anerkannt werden?

Art. 25 E I EINE]

Siehe auch bei Art. 79: Wie (3] (S ) [ ]

beurteilen Sie die im Entwurf
vorgesehenen Anforderungen zur
Rechnungslegung und -prifung bei
Vermogensverwaltern und Trustees?
Sehen Sie geeignete Alternativen zur
vorgeschlagenen Regelung?

231.2\COO
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;%’ E’ §’ Bemerkungen Vorschlage
B 6| E
2|29
SoINE a2
Art. ... o O a4
2. Abschnitt: Verwalter von Kollektivwvermdgen
Wie beurteilen Sie den Abschnittals 0O O 0O
Ganzes?
Art. ... I I
3. Abschnitt: Fondsleitungen
Wie beurteilen Sie den Abschnittals O 0O O
Ganzes?
Art. ... ) 0] S (8
4. Abschnitt: Wertpapierhduser
Wie beurteilen Sie den Abschnittals [ 0O O
Ganzes?
Art. ... o 0o O
5. Abschnitt: Zweigniederlassungen
Wie beurteilen Sie den Abschnittals O O O
Ganzes?
Art. ... I R
6. Abschnitt: Vertretungen
Art. 75 o O O
3. Kapitel: Aufsicht
Wie beurteilen Sie das Kapitel als 0 Y

Ganzes?

1. Abschnitt: Vermogensverwalter und Trustees

Wie beurteilen Sie den Abschnitt als
Ganzes”?

231.2\C0O0
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Bemerkungen

Vorschlage

Art. 79

Siehe auch bei Art. 25: Wie
beurteilen Sie die im Entwurf
vorgesehenen Anforderungen zur
Rechnungslegung und -priifung bei
Vermégensverwaltern und Trustees?
Sehen Sie geeignete Alternativen zur
vorgeschlagenen Regelung?

O O|[Unterstlitzung
[0 O|mit Vorbehalt
O [ |Ablehnung

2. Abschnitt: Verwalter von Kollektivvermogen, Fondsleitungen, Wertpapierhduser, Finanzgruppen und Finanzkonglomerate

Wie beurteilen Sie den Abschnitt als O 0| 0

Ganzes?

Art. ... O o ad
3. Abschnitt: Insolvenzrechtliche Massnahmen

Art. 84 O O Od

4. Kapitel: Schlussbestimmungen

Wie beurteilen Sie das Kapitel als O 0o d

Ganzes?

Art. ... o 0O O

Anhang 1: Aufhebung und Anderung anderer Erlasse

1. Revisionsaufsichtsverordnung

Wie beurteilen Sie die Anderungen o o 0O

als Ganzes?

Art. ... o 0O O

2. Verordnung iiber die anerkannten Standards zur Rechnungslegung
Wie beurteilen Sie die Anderungen o o o

als Ganzes?

Art. ... o O 04

3. Verordnung iiber die Mitteilung kantonaler Strafentscheide

Wie beurteilen Sie die Anderungen ool d
als Ganzes?

231.2\CO0O
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2 &8 3 Bemerkungen Vorschlage
§ 3 5
S & %
Art. ... [ A I
4. Verordnung liber die Stempelabgaben
Wie beurteilen Sie die Anderungen EJUESE
als Ganzes?
Art. ... O aj o
5. Verrechnungssteuerverordnung
Wie beurteilen Sie die Anderungen EHEESE
als Ganzes?
Ar. ... o|oj| o
6. Freiziigigkeitsverordnung
Wie beurteilen Sie die Anderungen ERNEIRN
als Ganzes?
Art. ... 0 T O
7. Verordnung liber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge
Wie beurteilen Sie die Anderungen ENEE S 3
als Ganzes?
Art. ... [ I O
8. Krankenversicherungsaufsichtsverordnung
Wie beurteilen Sie die Anderungen o o O
als Ganzes?
Art. ... o O a
9. Edelmetallkontrollverordnung
Wie beurteilen Sie die Anderungen o o o
als Ganzes?
Art. ... o o
10. Kollektivaniagenverordnung
Wie beurteilen Sie die Anderungen g E S
als Ganzes?
Art. ... o O 0O

231.2\CO0O
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3. o 5 Bemerkungen Vorschlage
»| 6| E
g 2|9
S 2%

11. Eigenmittelverordnung

Wie beurteilen Sie die Anderungen EREWE

als Ganzes?

Art. ... O oo O

12. Geldwischereiverordnung

Wie beurteilen Sie die Anderungen O o} O

als Ganzes?

Art. ... o0 O

13. Verordnung iiber die Meldestelle fiir Geldwiascherei

Wie beurteilen Sie die Anderungen B2 E

als Ganzes?

Art. ... I A

14. FINMA-Gebiihren- und Abgabenverordnung

Wie beurteilen Sie die Anderungen ol o) d

als Ganzes?

Ar. ... Oo|o| 0O

15. Finanzmarktinfrastrukturverordnung

Wie beurteilen Sie die Anderungen O| 0| DO

als Ganzes?

Art. ... o O O

231.2\CO0O
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Bemerkungen Vorschlage

o
c
3
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3
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7]
[
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[
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Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV)

Allgemeines

Wie beurteilen Sie die Vorlage als o oo O
Ganzes?

Weitere Bemerkungen S RE e =

Zu den einzelnen Bestimmungen

1. Abschnitt: Gegenstand

Art. 1 ooy Qa0
2. Abschnitt: Bewilligung

Wie beurteilen Sie den Abschnitt als o 0o d

Ganzes?
Art. 4 (=1 (=1 R (=]
Wie beurteilen Sie die im Entwurf (=] (= S =]

vorgesehenen Anforderungen an die

Unabhéngigkeit der Organe bei
Aufsichtsorganisationen?

Art. ... o O 0O
3. Abschnitt: Laufende Aufsicht

Wie beurteilen Sie den Abschnittals O O O
Ganzes?

Art. ... 0 6 I Y
4. Abschnitt: Aufsichtsinstrumente der Aufsichtsorganisation
Wie beurteilen Sie den Abschnittals 0O O O
Ganzes?

Art. ... o O O

231.2\CO0O 17117



KANTON]|
LUZERN

Finanzdepartement
Bahnhofstrasse 19
6002 Luzern

Telefon 041 228 55 47
info.fd@Iu.ch
www.lu.ch

Off iten: i i y
Moritag » Frelte Eidgendssisches Finanzdepartement

08:00 - 11:45 und 13:30 - 17:00 per E-Mail an (Word- und PDF-Dateien):
rechtsdienst@sif.admin.ch

Luzern, 25. Januar 2019

Protokoll-Nr.: 68

Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinstitutsverordnung
(FINIV) und Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV)

Sehr geehrte Damen und Herren

Mit Schreiben vom 24. Oktober 2018 haben Sie die Kantonsregierungen zur Vernehmlas-
sung in eingangs erwahnter Angelegenheit eingeladen.

Im Namen und Auftrag des Regierungsrates teile ich lhnen mit, dass der Kanton Luzern den
vorgeschlagenen Verordnungsentwiirfen zustimmt. Insbesondere die Bestimmungen zur Fi-
nanzdienstleistungsverordnung weisen eine konsistente Systematik auf und konkretisieren
angemessen die aufgrund des Gesetzes anwendbaren Bestimmungen zur Erbringung von
Finanzdienstleistungen wie zum Beispiel Verhaltensregeln, Organisationspflichten und Vor-
gaben zum Kundenschutz.

Ich danke fiir die Moglichkeit zur Stellungnahme.

2301.1281 / VM-FD-Finanzdienstleistungs-, Finanzinstituts- und
Aufsichtsorganisationenverordnung



KANTON LANDAMMANN UND Dorfplatz 2, Postfach 1246, 6371 Stans
NIDWALDEN REGIERUNGSRAT Telefon 041 618 79 02, www.nw.ch

CH-6371 Stans, Dorfplatz 2, Postfach 1246, STK

PER E-MAIL

Eidgendssisches Finanzdepartement (EFD)
Herr Bundesrat Ueli Maurer

Bundesgasse 3

3003 Bern

Telefon 041 618 73 02
staatskanzlei@nw.ch
Stans, 15. Januar 2019

Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinstitutsverordnung (FINIV) Auf-
sichtsorganisationenverordnung (AOV). Vernehmlassung

Sehr geehrter Herr Bundesrat

Mit Schreiben vom 24. Oktober 2018 laden Sie die Kantonsregierungen ein, zu der Finanz-
dienstleistungsverordnung (FIDLEV), der Finanzinstitutsverordnung (FINIV) und der Aufsichts-
organisationenverordnung (AOV) eine Stellungnahme abzugeben.

Der Kanton Nidwalden hat zur Vernehmiassung zum Bundesgesetz (iber die Finanzdienstleis-
tungen (FIDLEG) sowie Uber das Bundesgesetz (iber die Finanzinstitute (FINIG) am 14. Ok-
tober 2014 eine Stellungnahme abgegeben. Am 15. Juni 2018 hat das Parlament diese ver-
abschiedet.

Die nun vorliegenden drei Entwiirfe der Verordnungen haben wir geprift und zur Kenntnis
genommen. Wir haben zu keiner der Ausfliihrungsbestimmungen Anderungsvorschlage anzu-
bringen und stimmen der Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), der Finanzinstitutsver-
ordnung (FINIV) wie auch der Aufsichtsorganisationenverordnung (AQV) zu.

Wir danken fur die Gelegenheit zur Stellungnahme.

Freundliche Griisse
NAM E EGIERU NGSRATES

sl T Sooedll i, M 5N

@

Res Schmid lic. iur. Hugo Murer
Landammann 7) Landschreiber
Geht an:

- rechtsdienst@sif.admin.ch

2018.NWSTK.266



Die Vorsteherin des Finanzdepartements

Kanton
Obwalden

<CH-6061 Sarnen, St. Antonistrasse 4, FD

Elektronisch an:
rechtsdienst@sif.admin.ch

Sarnen, 28. Januar 2019

Vernehmlassung: Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinstitutsverordnung (FI-
NIV), Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV)

Sehr geehrter Herr Bundesrat
Sehr geehrte Damen und Herren
Ich danke lhnen fiir die Gelegenheit, zum obengenannten Geschéft Stellung nehmen zu kénnen.

Der Kanton Obwalden verzichtet in diesem Vernehmlassungsverfahren auf eine Stellungnahme.
Besten Dank fir Ihre Kenntnisnahme.

Regierungsratin

St. Antonistrasse 4, 6061 Samen

Tel. 041 666 62 58, Fax 041 660 11 49
finanzdepartement@ow.ch
www.ow.ch



Regierung des Kantons St.Gallen

Regierung des Kantons St.Gallen, Regierungsgebiiudi, 9001 SL.Gallen

Eidgendssisches Finanzdepartement
Bundesgasse 3

Regierung des Kantons St.Gallen
Regierungsgebaude
9001 St.Gallen

3000 Bern 7 T +41 58 229 32 60
F +41 58 229 38 96

St.Gallen, 24. Januar 2019

Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinstitutsverordnung (FINIV),
Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV); Vernehmlassungsantwort

Sehr geehrter Herr Bundesprasident

Mit Schreiben vom 24. Oktober 2018 haben Sie uns die Vernehmlassungsunterlagen zur
Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), zur Finanzinstitutsverordnung (FINIV) sowie
zur Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV) zukommen lassen. Fur die Mdglichkeit der
Stellungnahme danken wir lhnen bestens.

Wir kénnen lhnen mitteilen, dass wir mit den Entwirfen im Grundsatz einverstanden sind.
Wir verweisen indessen hinsichtlich gewisser technischer Details auf die Stellungnahme
des Verbands Schweizer Kantonalbanken (VSKB). Hinweise ergeben sich dabei insbeson-
dere bei der FIDLEV in den Bereichen Angebot / Werbung und Dokumentation / Rechen-
schaft / Herausgabe und Retrozessionen.

Namen der Regierung

Ste Kolliker
Prasident

e

Canisius Braun
Staatssekretar

Zustellung auch per E-Mail (pdf- und Word-Version) an:
rechtsdienst@sif.admin.ch



Kanton Schaffhausen
Finanzdepartement

J. J. Wepfer-Strasse 6
CH-8200 Schaffhausen

www.sh.ch

T +41526327250

F +415263277 09
cornelia.stammhurter@ktsh.ch

Finanzdepartement

Eidgendssisches
Finanzdepartement EFD

per E-Mail: |
rechtsdienst@sif.admin.ch “

Schaffhausen, 13. Dezember 2018

Vernehmlassung betreffend Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinstituts-
verordnung (FINIV) und Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV); Stellungnahme

Sehr geehrter Herr Bundesrat
Sehr geehrte Damen und Herren

Mit Schreiben vom 24. Oktober 2018 haben Sie uns eingeladen, in vorerwdhnter Angelegenheit
Stellung zu nehmen. Wir danken Ihnen fur diese Gelegenheit und teilen Ihnen mit, dass wir keine
Vorbehalte in dieser Sache haben.

Freundliche Grisse
Finanzdepartement

C\- ﬁww &u—uvw

Dr. Cornelia Stamm Hurter
Regierungsratin



mkaNToNsglothurn

Finanzdepartement
Departementssekretariat

Rathaus, Barfussergasse 24

4509 Solothurn
Telefon 032 627 20 57
Telefax 032 627 22 70
finanzdepartement@fd.so.ch
www.so.ch
Per eMail
Roland Heim Eidgendssisches Finanzdepartement
Regierungsrat Rechtsdienst
Bundesgasse 3
3003 Bern

8. Januar 2018

Vernehmlassung zur FIDLEV, FINIV und AOV, Ihr Schreiben vom 24. Oktober 2018

Sehr geehrte Damen und Herren

Mit Schreiben vom 24. Oktober 2018 haben Sie uns die obenerwdhnten Erlasse zur
Vernehmlassung zugestellit.

Wir haben die Vorlagen studiert und kénnen Ilhnen mitteilen, dass wir keine Bemerkungen
anzubringen haben.

Wir danken Ihnen fur die Gelegenheit zur Stellungnahme und

grussen Sie freundlich

/ / ,éfcz/
oland Heim

Regierungsrat



VERSENDET AM 29, JAN. 2019
Regierungsrat des Kantons Schwyz

kantonschwyz @ ‘
]

6431 Schwyz, Postfach 1260

elektronisch an:
rechtsdienst@sif.admin.ch

Schwyz, 22. Januar 2019

Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinstitutsverordnung (FINIV), Aufsichtsorganisati-
onsverordnung (AOV)
Vernehmlassung

Sehr geehrter Herr Bundesrat

Mit Schreiben vom 24. Oktober 2018 haben Sie die Kantonsregierungen eingeladen, bis 6. Februar
2019 zur Vernehmlassung zur FIDLEV, FINIV und AQV Stellung zu nehmen.

Die ausfiihrenden Bestimmungen zum FIDLEG und FINIG in Form der vorliegenden Verordnungen
FIDLEV, FINIV und AOV beurteilt der Regierungsrat als zweckmassig und unterstiitzt den Vorschlag
des Bundesrates.

Wir danken lhnen fiir die Gelegenheit zur Stellungnahme und versichern [hnen, sehr geehrter Herr
Bundesrat, unsere vorzlgliche Hochachtung.

Im Namen des Regierungsrates:
Kaspar Michel
Landammann

SRV

Dr. Mathias E. Brun
Staatsschreiber




Der Regierungsrat des Kantons Thurgau

Thurgau@%%

Staatskanzlei, Regierungsgebéude, 8510 Frauenfeld

Eidgenéssisches
Finanzdepartement
Herr Ueli Maurer
Bundesrat

3003 Bern

Frauenfeld, 21. Januar 2019

Finanzdienstleistungsverordung (FIDLEV), Finanzinstitutsverordnung (FINIV),
Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV)

Vernehmlassung

Sehr geehrter Herr Bundesrat

Wir danken |hnen fiir die Méglichkeit, zum erwahnten Geschéft Stellung nehmen zu
kénnen. Wir begriissen die Ausfiihrungsbestimmungen zum FIDLEG und FINIG. Zur
FINIV und der AOV haben wir keine Bemerkungen, danken fur die Berilicksichtigung
unserer Anliegen zur Prazisierung der FIDLEV zugunsten der Rechtssicherheit.

l. Allgemeine Bemerkungen

Das Grundziel des verstarkten Anlegerschutzes im Bereich der Privatkunden geméss
Art. 4 FIDLEG wird durch den vorliegenden FIDLEV-E zu fest eingeengt. Dies fihrt zu
Widerspriichen zwischen Gesetz und Verordnung, wirtschaftlich nicht vertretbaren L6-
sungen oder einer — auch nicht im Sinne der privaten Anleger — gewlinschten Einen-
gung von Anlagetiteln.

Die Entwicklung von MIFID zu MiFID Il zeigt, dass eine zu eingegrenzte Sichtweise und
von Formalitaten und Sanktionen Uberlagerte Gesetzeslésung die Finanzdienstleister
aus haftungsrechtlichen Uberlegungen zu einer restriktiven Auswahl an Finanzdienst-
leistungen fiihrt. Dies resultiert in einer Reduktion der Beratungsleistungen und einem
Trend zum beratungsfreien Geschéaft. Das schrankt das Anlageuniversum fur private
Anleger unnétig ein. Auch die EU hat dieses Problem erkannt und sendet Signale, diese
Entwicklung zugunsten der Méglichkeiten der Anleger zu korrigieren. Entsprechend die-
ser fur die Schweiz auf der Grundlage des FIDLEG positiven Ausgangslage, wonach
mangelnde Kenntnisse und Erfahrungen durch Aufklarung der Kundinnen und Kunden
kompensiert werden kénnen (vgl. Art. 14 Abs. 3 FIDLEG) und Kundinnen und Kunden
uber die Méglichkeit des Opting-in durch den Finanzdienstleister informiert werden

Regierungsgebaude

8510 Frauenfeld

T +41 58 345 5310, F +41 58 345 5354
www.tg.ch



Thurgau@%%
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mussen (vgl. Art. 5 Abs. 7 FIDLEG) muss es priméare Aufgabe der Verordnung sein, die

Anforderungen des FIDLEG zugunsten der Rechtssicherheit zu konkretisieren und nicht
Unklarheiten zu schaffen oder dem Zweck der Verordnung zuwiderlaufende, zusatzliche
wirtschaftliche Hemmnisse einzufiihren.

. Bemerkungen zu einzelnen Artikeln
Art. 95 Abs. 3 FIDLEV

In Art. 95 Abs. 3 FIDLEV werden die Begriffe "Werbung" und "Angebot" genannt, ob-
wohl das 4. Kapitel nur mit "Werbung" betitelt ist. Wir machen beliebt, die systematische
Einordnung der Bestimmung zu prifen oder die Bestimmung auf Werbung zu be-
schranken, insbesondere da der Anlegerschutz und der Ausgleich des Wissensgefalles
durch die im Gesetz statuierte Pflicht zur Risikoprifung sowie der Prifung der Ange-
messenheit und Eignung, der Pflicht zur Kundensegmentierung und auch der Méglich-
keit des Opting-out in hinreichendem Masse gewahrleistet ist.

Anhdnge 9-13 FIDLEV

Mit dem Basisinformationsblatt (BIB) soll die Kundin oder der Kunde eine Ubersichtliche
und Privatkunden leicht verstandliche Darstellung der wesentlichen Angaben zu einem
Finanzinstrument erhalten. Soll ein BIB dem Anlagekunden ermdéglichen, die Informati-
onen nachvollziehen zu kénnen, muss es kurz und Ubersichtlich sein, da es sonst —
ahnlich wie die "Beibackzettel" von Medikamenten — gar nicht gelesen, geschweige
denn verstanden wird und damit seinen Zweck nicht erfullt. Mit den zahlreichen zur
FIDLEV gehérenden Anhdngen 9-13 und den darin formulierten Anforderungen schiesst
der Gesetzgeber tber das Ziel hinaus. Die Umsetzung dieser Anhange ist wirtschaftlich
nicht praktikabel und auch fir die Kundin oder den Kunden nicht zielfuhrend. Es muss
das Wesentliche geregelt werden, um ein kundenfreundliches BIB zu erméglichen, das
seinen Zweck erfiillen kann. Wir beantragen daher die Zusammenlegung der Anhange
in einem einzigen Anhang sowie eine Verwesentlichung der Vorgaben fur das BIB in
demselben.

Mit freundlichen Griissen

Die Prasidentin des Regierungsrates

Z L ——posch

Der Staat§6chreiber




numero ‘ Bellinzona

584 cl 1 6 febbraio 2019

Repubblica e Cantone Ticino
Consiglio di Stato

Piazza Governo 6

Casella postale 2170

6501 Bellinzona

telefono +41918144320 . .
fax  +419181444 35 Rgpubbhca e Cantone
e-mail  can-sc@tich Ticino

1l Consiglio di Stato

Dipartimento federale delle finanze
Servizio giuridico SFI
3003 Berna

rechtsdienst@sif.admin.ch

Ordinanza sui servizi finanziari (OSerFl), ordinanza sugli istituti finanziari
(OlsFi), ordinanza sugli organismi di vigilanza (OOV): procedura di
consultazione

Gentili Signore,
Egregi Signori,

con riferimento all'oggetto succitato, richiamata la vostra gentile richiesta del 24
ottobre 2018, prendiamo atto che il Dipartimento federale delle finanze ha indetto,
presso gli enti interessati, una procedura di consultazione inerente le ordinanze citate
in epigrafe. Vi.ringraziamo per 'opportunita di presentare le nostre valutazioni.

Il Cantone Ticino presenta importanti attivita nel settore finanziario (banche,
assicurazioni e servizi ausiliari delle attivita finanziarie) ed € di conseguenza -
particolarmente attento alla tematica dei servizi finanziari, degli istituti finanziari e
degli organismi di vigilanza. Infatti la piazza finanziaria ticinese € e rimarra uno dei
settori chiave per I'economia del nostro Cantone, il quale dispone di una specifica
legislazione (Legge sull'esercizio delle professioni di fiduciario del 1 dicembre 2009,
LFid, R.L. 953.100). L’esercizio delle attivita di fiduciario commercialista, fiduciario
immobiliare e fiduciario finanziario svolte per conto di terzi a titolo professionale é
sottoposto all'obbligo di ottenere una specifica autorizzazione, rilasciata da
un’Autoritd di vigilanza nominata dal Consiglio di Stato. L'Autorita di vigilanza
sull'esercizio delle professioni di fiduciario esercita la vigilanza sulle persone iscritte-
nell’albo dei fiduciari. Alla luce dell’entrata in vigore il 1° gennaio 2020 della Legge
sui servizi finanziari (LSerfi) e della Legge sugli istituti finanziari (Lisfl), e delle
ordinanze sopramenzionate, lo scrivente sta predisponendo le necessarie modifiche
della LFid.

10212
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Gli avamprogetti oggetto della presente procedura di consultazione costituiscono le
disposizioni di. esecuzione della legge sui servizi finanziari e della legge sugli istituti
finanziari, approvate dalle Camere federali il 15 giugno 2018.

Prendiamo innanzi tutto atto con soddisfazione che nel testo di legge approvato dal
Parlamento federale non figurano piu alcuni strumenti che erano stati contestati
durante la relativa procedura di consultazione, in particolare l'inversione dell’'onere
della prova, il fondo per le spese processuali e il tribunale arbitrale.

Per quanto concerne il campo di applicézione territoriale (art. 2 cpv. 2 OSerFl)
rileviamo che l'ordinanza introduce una fattispecie, non contemplata dalla legge, che
esclude determinati servizi finanziari, forniti dall'estero, dal campo di applicazione
della legge. Secondo il testo di quest'ultima, infatti (vedi art. 3 lettera d), sono fornitori
di servizi finanziari coloro che svolgono a titolo professionale servizi finanziari in
Svizzera oppure coloro che forniscono tali servizi a clienti in Svizzera. L'ordinanza
prevede in proposito una deroga poiche esenta determinati fornitori di servizi
finanziari esteri da requisiti di autorizzazione e vigilanza. Si ritiene che una simile
deroga & inopportuna per tre ordini di motivi. Anzitutto, essa ha un'importanza tale
che dovrebbe essere prevista da una base legale in senso formale, cioé dalla legge.
Secondariamente, una simile deroga dovrebbe essere ancorata a un regime di
perfetta reciprocita, tanto da un profilo giuridico che effettivo, in relazione alla
prestazione transfrontaliera di servizi finanziari da parte di istituti svizzeri. Tale
requisito, necessario al fine di tutelare la piazza finanziaria svizzera mantenendo la
creazione di valore aggiunto e di prospettive occupazionali sul territorio, appare
necessario nei rapporti con i paesi membri dell'Unione Europea, con riguardo ai quali
l'attuazione delle possibilita di accesso al mercato interno da parte di operatori
finanziari svizzeri lasciata aperta da MIFID Il deve ancora essere verificata nella
pratica. Infine, per garantire una parita concorrenziale tra gli operatori finanziari e una
tutela minima degli investitori svizzeri, deve essere assicurato un regime di tutela
equivalente e .di vigilanza analoga negli stati di origine dei prestatori esteri che
forniscono servizi finanziari a clienti svizzeri. Si postula quindi lo stralcio della
disposizione in questione. ‘

In ambito di formazione ed esperienza professionale rileviamo che giusta l'art. 3 lett.
e) LSerFi, sono considerati consulenti alla clientela le persone fisiche che forniscono
servizi finanziari in nome di fornitori di servizi finanziari o in quanto fornitori di servizi
finanziari. L'art. 6 prevede che i consulenti alla clientela dispongano di conoscenze
adeguate delle norme di comportamento previste dalla legge medesima e delle
conoscenze specialistiche necessarie per la loro attivita. | fornitori di servizi finanziari
si assicurano che i loro_collaboratori — in primis i consulenti alla clientela —
dispongano delle capacita, delle conoscenze e dell’'esperienza necessarie per la loro
attivita (art. 22 cpv. 1 LSerFi). '

Relativamente all’'ordinanza d’applicazione (OSerFi), lo scrivente Consiglio constata
la mancanza di una definizione chiara e precisa inerente le conoscenze
specialistiche minime di cui il consulente alla clientela deve disporre per la sua
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attivita (o quale debba essere il livello minimo della sua formazione o esperienza
professionale). '

L’art. 23 cpv. 1 lett. b OSerFi relativo alle misure organizzative che devono essere
intraprese dai fornitori di servizi finanziari indica unicamente che questi ultimi devono
scegliere accuratamente i collaboratori, garantendo una formazione continua per
quanto riguarda le norme di comportamento e le conoscenze specifiche necessarie
per l'adempimento dei compiti concreti. L'art. 15 cpv. 2 OIsFi, inerente
I'organizzazione dei gestori patrimoniali e dei trustee, prevede semplicemente che
questi devono disporre di personale in possesso delle qualifiche adeguate per la loro
attivita. Nemmeno lart. 104 OSerFi (Disposizioni transitorie) viene in soccorso,
limitandosi a prescrivere che i consulenti alla clientela devono adempiere i requisiti
relativi alle conoscenze richieste entro un anno dall’entrata in vigore del’OSerFi.

Appare pertanto difficile capire come il consulente alla clientela possa provare, in
sede di iscrizione in un registro dei consulenti (art. 29 cpv. 1 lett. a LSerFi),
I'adempimento dei requisiti di cui all’art. 6 LSerFi, ossia di disporre di conoscenze
adeguate specialistiche necessarie per la sua attivita, quando gli stessi non sono
definiti né nella LSerFi né nella OSerFi. Cid a maggior ragione se si considera che:

e uno dei due scopi principali del’OSerFi & quello di disciplinare i requisiti per una
fornitura di servizi finanziari “fedele, diligente e trasparente” (art. 1 lett. a OSerFi;
cfr. anche art. 1 cpv. 2 LSerFi); _ |

¢ T'OlIsFI specifica invece bene all’art. 18 cpv. 1 lett. a) il concetto base di cui allart.
20 LIsFi, ossia che & considerata persona qualificata incaricata della gestione
colei che adempie i requisiti relativi alla formazione a all'esperienza
professionale, comprovando di avere esercitato per cinque anni nellambito della
gestione patrimoniale per conto di terzi o di un trust. Tale concetto avrebbe
potuto essere integralmente ripreso nella OSerFi per i consulenti alla clientela.

Per ovviare a questa lacuna legislativa proponiamo di prendere come esempio l'art. 8
- cpv. 1 della Legge cantonale ticinese sull'esercizio delle professioni di fiduciario
(LFid) il quale, combinato con l'art. 11 cpv. 3 LFid, fissa i criteri circa le conoscenze
specialistiche che i consulenti alla clientela devono avere per lo svolgimento
dell'attivita (0 dellesperienza professionale e del livello minimo di formazione nel
campo finanziario), come del resto gia suggerito in sede di consultazione degli
avamprogetti relativi alla legge sui servizi finanziari e alla legge sugli istituti finanziari
(cfr. scritto 14 ottobre 2014 del Consiglio di Stato ticinese al Dipartimento federale
delle finanze). '

Auspichiamo dunque che le conoscenze specifiche di cui il consulente alla clientela
necessita per lo svolgimento del proprio lavoro e I'elenco dei documenti a comprova
delle conoscenze vengano esplicitate in un'ulteriore ordinanza, direttiva o
regolamento di dettaglio.
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Osserviamo parimenti, sempre in questambito, che la formazione di base
equiparabile a quella di un revisore abilitato ad eseguire i controlli dei gestori di
patrimoni prevista all'art. 18 cpv. lett. b OlsFi non sia ragionevole e concretamente
applicabile.

E assolutamente necessario prevedere una formazione di base che tenga conto
della realta della categoria. Riteniamo dunque opportuno introdurre un sistema di
formazione di base in funzione dell’esperienza professionale dei gestori di patrimoni
cosi come gia attuato dalla FINMA per gli altri istituti finanziari. Rileviamo parimenti
che tale disposizione di esecuzione disciplina, in maniera identica, i requisiti di
formazione e di esperienza professionale per gestori patrimoniali e trustee. Trattasi in
realtd di attivitd diverse, i cui requisiti in termini di formazione ed esperienza
professionale vanno pertanto disciplinati in maniera differenziata in conformita con il
principio dell'uguaglianza giuridica. Tale censura non si limita tuttavia alla
diversificazione della formazione, ma va estesa anche al concetto stesso di
“disciplina unica” per la delimitazione delle attivita svolte a titolo professionale da
parte di gestori patrimoniali e trustee. | criteri proposti sembrano adeguati per la
delimitazione delle attivita professionali dei gestori patrimoniali, non invece per quella
dei trustee (art. 11 OIsFi).

Per quanto riguarda l'onere finanziario, rileviamo che i costi di autorizzazione e di
vigilanza, fatturati dalla FINMA sul principio del costo effettivo di lavoro dei funzionari
incaricati, potrebbero rivelarsi maggiori per le procedure in lingua italiana poiché
verranno addebitati ad es. i costi supplementari di traduzione e di comprensione
della lingua. Parimenti i gestori patrimoniali di lingua italiana potrebbero anche venir
penalizzati finanziariamente qualora gli organismi di vigilanza (entita private) che
‘verranno autorizzate dalla FINMA non dovessero offrire i propri servizi nelle tre lingue
nazionali. Chi offrira servizi in tutte le tre regioni linguistiche avra costi maggiori e
sara meno concorrenziale per quanto concerne le tariffe ritenuto che il contenuto del
controllo & sancito dalla legge e sara uguale per tutti.

L’attuazione di queste norme pongono quindi pit problemi in Ticino rispetto alle altre -
regioni linguistiche. | costi maggiori per gli italofoni avranno sicuramente un impatto
sul numero delle societa attive sul territorio poiché si aggiungeranno ad un aumento
generale di costi causati dalle nhuove normative.

Vogliate accogliere, gentili Signore, egregi Signori, cordiali saluti.

PER IL CONSIGLIO DI STATO

Il Cancelliere:

, (
Claudio Zali %I/{g odur
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C.p.c.:

- Consiglio di Stato (di-dir@ti.ch; dss-dir@ti.ch; decs-dir@ti.ch; dt-dir@ti.ch; dfe-dir@ti.ch; can-sc@ti.ch)
- Divisione delle risorse (dfe-dr@ti.ch);

- Divisione della giustizia (di-dg@ti.ch)

- Deputazione ticinese alle Camere federali (can-relazioniesterne@ti.ch);

- Pubblicazione in internet
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CONSEIL D’ETAT

Chateau cantonal
1014 Lausanne _ . o
Monsieur le Conseiller fédéral

Ueli Maurer

Chef du Département fédéral des finances
Bundesgasse 3

3003 Berne

Réf. : MFP/15024793 Lausanne, le 30 janvier 2019

Procédure de consultation — Ordonnance sur les services financiers (OSFin),
ordonnance sur les établissements financiers (OEFin), ordonnance sur les
organismes de surveillance (OOS)

Monsieur le Conseiller fédéral,

Le Conseil d’Etat vaudois a I'honneur de vous adresser sa prise de position en réponse
a la consultation citée en exergue.

Remarques générales

Le Conseil d’Etat du Canton de Vaud reléve que les projets d’OSFin, d’OEFin et d’'OOS
constituent la mise en ceuvre de la LSFin et de la LEFin, dont il avait déja souligné la
qualité en 2014, lors de la procédure de consultation y relative.

En effet, ces deux lois concrétisent les démarches entreprises par le Conseil fédéral
pour respecter les normes internationales et s’en approcher, améliorer la protection du
client sur le marché suisse, renforcer la compétitivité de la place financiére helvétique et
instaurer des conditions comparables a tous les acteurs du marché.

La LSFin et la LEFin répondent de maniére satisfaisante a la nécessité —relevée dans la
foulée de la crise financiére globale de 2008— d’améliorer la protection des investisseurs
et de revoir la stratégie en matiere de surveillance des établissements financiers, en
remplacant par un systéme de surveillance prudentielle 'autoréglementation qui régnait
jusqu’alors.

Par ailleurs, si ces lois s’inscrivent dans I'évolution de la réglementation des places
financiéres internationales, le Conseil fédéral a su les adapter aux acteurs financiers
suisses et spécificités locales. En particulier, les réticences exprimées lors de la
consultation de 2014 par certains acteurs du marché craignant que le systéeme mis en
place n’étouffe les PME et petites structures dans un carcan réglementaire n’ont plus
lieu d’étre ; les regles établies par les présents projets d’'ordonnances semblent en effet
respecter le principe de proportionnalité, via le systéme d’autorisation en cascade et les
allégements possibles pour les PME.

CONSEIL DETAT
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Commentaires détaillés

Concordance entre la LEFin et TOEFin

L'art. 2 al. 1 let. f LEFin indique que : «ne sont pas soumis a la présente loi les
institutions de prévoyance et autres institutions servant a la prévoyance professionnelle
(institutions de prévoyance), les fondations patronales (fonds de bienfaisance
patronaux), les employeurs qui gerent la fortune de leurs propres institutions de
prévoyance et les associations d’employeurs et de travailleurs qui gérent la fortune des
institutions de leur association».

Cette disposition vise a éviter que I'exemption prévue a l'art. 48f al. 6 de I'ordonnance
sur la prévoyance professionnelle vieillesse, survivants et invalidité (OPP 2; RS
831.441.1) ne disparaisse dans le cadre de la mise en ceuvre de la LEFin, ce qui
placerait les associations dans I'obligation d’obtenir une autorisation de gestionnaire de
fortune collective (art. 24 al. 1 let. b LEFin) sous la forme d’une société commerciale
(art. 25 LEFin).

Or, le projet de modification de I'OEFin supprime larticle 48f al. 6 qui dispense
d’habilitation les employeurs et les associations professionnelles qui gérent la fortune
des institutions de prévoyance.

Dés lors, la corrélation avec la LEFin n’est ici pas donnée, contrairement aux banques,
négociants en valeurs mobilieres, directions de fonds et gestionnaires de placements
collectifs, entreprises d’assurances privées et intermédiaires financiers opérant a
I'étranger soumis a la surveillance d’'une autorité de surveillance étrangére.

Si l'art. 48f al. 6 OPP 2 devait ne pas étre maintenu, et compte tenu de I'adoption de
lart. 2 al. 1 let. f LEFin qui les place hors du champ de cette loi, les employeurs et
associations professionnelles ne pourraient plus gérer la fortune des institutions de
prévoyance propres, mais ne pourraient pas non plus demander I'habilitation ou
I'autorisation de le faire.

Le projet de modification de I'OEFin doit donc étre adapté afin de maintenir I'art. 48 al. 6
OPP 2.

Dérogation a la LEFin

L’art. 2 al. 6 OEFin prévoit que la FINMA «peut, si les circonstances le justifient,
soustraire entierement ou partiellement les gestionnaires de fortune collective a des
dispositions de la LEFin» et de 'ordonnance, a certaines conditions.

Une telle disposition n’est pas admissible, a moins que la LEFin n’ait expressément
prévu cette possibilité, ce qui ne semble pas étre le cas.

Dés lors, 'OEFin pourra permettre a la FINMA seulement de prévoir, dans une norme
générale et abstraite, des dérogations a 'ordonnance, mais pas a la loi.

Terminologie
Certaines notions paraissent en décalage avec la réalité et mériteraient d’étre

remplacées par d’autres termes.

CONSEIL DETAT
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Ainsi, le Conseil d’Etat vaudois propose les modifications suivantes :

Art. 4 OSFin Classification des clients

?Si une-fortune un patrimoine compte plusieurs clients ayants droit, ceux-ci doivent tous
étre classés dans la méme catégorie pour ce qui est de-tafortune du patrimoine en
question. Les al. 3 et 4 sont réservés.

Art. 19 OSFin Comptes rendus
'Les comptes rendus au client incluent la documentation relative :

a. ...

b. ala composition, a I'évaluation et a I'évolution du portefeuille en cas de gestion
des-aveirs d'actifs du client ;

c. al'évolution du portefeuille en cas de-gestion-des-dépbts-du-client de dépdts
sous gestion ;

d ..

Imprécisions
Le terme «manipuler au désavantage des clients», employé a l'art. 27 let. ¢ OSFin,
semble trop flou et imprécis pour constituer une interdiction a respecter par les

prestataires de services financiers. |l s’agit dés lors de le préciser.

De la méme maniére, la notion de «risques élevés», utilisée a I'art. 19 al. 2 let. b OEFin,
est trop large et donc sujette a interprétation. Il convient de préciser ce que I'on entend
par la, soit au niveau de I'ordonnance, soit dans un second temps par la FINMA, en tant
qgue nouvelle autorité de surveillance des gestionnaires de fortune et trustees.

Conclusion

Sous réserve de ce qui précéde, le gouvernement vaudois salue et approuve les projets
d’OSFin, d'OEFin et d'OOS.

En vous remerciant d’avoir donné la possibilité au Conseil d’Etat vaudois de s’exprimer
sur cet objet, nous vous prions de croire, Monsieur le Conseiller fédéral, a I'expression
de notre haute considération.

AU NOM DU CONSEIL D’ETAT

LA PRESIDENTE LE CHANCELIER
Nuria Gorrite Vincent Grandjean
Copies
« rechtsdienst@sif.admin.ch
« OAE
+ SG-DEIS
CONSEIL DETAT
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Consel dHat

Département fédeéral des finances
Monsieur Ueli Maurer

Conseiller fédéral

Bundesgasse 3

3003 Bern

Références PAC/CF
Date 19 décembre 2018

Ordonnance sur les services financiers {OSFin), ordonnance sur les établissements financiers
(OEFin), ordonnance sur les organismes de surveillance {O0S) : procédure de consultation

Monsieur le Conseiller fédéral,
Le Conseil d’Etat du canton du Valais vous remercie de lui avoir donné l'occasion de se déterminer

sur les modifications de I'ordonnance sur les services financiers {OSFin), de I'ordonnance sur les
établissements financiers (OEFin) et de 'ordonnance sur les organismes de surveillance (00S).

Ces modifications découlent de I'adoption par le Parlement le 15 juin 2018 des lois sur les setvices
financiers (LSFin) et sur les établissements financiers (LEFin). Celles-ci visaient & s’adapter au
cadre réglementaire européen ainsi qu‘a renforcer la protection des investisseurs en comblant des
lacunes en la matiére. Lars de cette consultation, te Canton du Valais n'avait pas fait de remarque
particuliere. Partant de ce constaf, nous sommes eégalement favorables aux modifications
proposées des ordonnances visant notamment & accroftre un comportement prudentiel des
différents acteurs et & améliorer la transparence de la place financiére.

Par contre, nous renongons & prendre une position plus précise sur ces trois projets
d'ordonnances, le Canton du Valais et ses institutions n'étant pas directement concernés par ces
nouveaux dispositifs legislatifs,

Le Gouvernement valaisan vous remercie de Patlention portée & sa délermination et vous prie
d'agréer, Monsieur le Conseiller fédéral, I'expression de sa considération distinguee,

La présidente Le chancelier

Philipp Spérri

Copie a par email & rechisdienst@sif.admin.ch

Place de a Plania 3, CP 478, 1951 Sion
Tél. 027 606 21 00 - Télécopie 027 606 21 04




Finanzdirektion

Kanton Zug

Einanzdirektion, Postfach, 6301 Zug

Nur per E-Mail an: rechtsdienst@sif.admin.ch
Eidgendssisches Finanzdepartement (EFD)

Herr Bundesrat

Ueli Maurer

Bundesgasse 3

3003 Bern

heinz.taennler@zg.ch
Zug, 23. Januar 2019 rarc
FD FDS 6/ 160/ 103900

Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinstitutsverordnung (FINIV) und Auf-
sichtsorganisationsverordnung (AOV); Vernehmlassungsantwort des Kantons Zug

Sehr geehrter Herr Bundesrat Maurer
Sehr geehrte Damen und Herren

Mit Schreiben vom 24. Oktober 2018 haben Sie den Kanton Zug zur Vernehmlassung betref-
fend Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinstitutsverordnung (FINIV) und Auf-
sichtsorganisationsverordnung (AOV) bis 6. Februar 2019 eingeladen. Dafiir danken wir lhnen
bestens. Der Regierungsrat des Kantons Zug hat die Finanzdirektion am 30. Oktober 2018 mit
der direkten Erledigung beauftragt.

Wir begriissen grundsétzlich den Erlass der Ausfiihrungsbestimmungen. Da es sich bei den
titelerwéhnten Verordnungen in erster Linie um Bestimmungen fiir Unternehmen und Institute
der Finanzbranche und damit um technische Ausfliihrungsbestimmungen handelt und weil auf-
grund der Budgetneutralitat der Vorlagen kaum mit Auswirkungen auf Bund, Kantone und Ge-
meinden zur rechnen ist, verzichten wir auf eine Stellungnahme.

Freundliche Zrisse
Finanzdi ion

Heing Tannler
Reglierungsrat

Kopie per E-Mail an:

- rechtsdienst@sif.admin.ch (Word- und PDF-Dokument)
- Staatskanzlei (Geschéaftskontrolle)

- Zuger Kantonalbank (andreas.henseler@ zugerkb.ch)

Baarerstrasse 53, 6300 Zug
T +41 41728 36 03, F +41 41 728 24 66
www.zg.ch/finanzen



Kanton Ziirich
Regierungsrat

Eidgendssisches Finanzdepartement
3003 Bern

30. Januar 2019 (RRB Nr. 88/2019)
Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinstitutsverordnung (FINIV)
und Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV); Vernehmlassung

Sehr geehrter Herr Bundesprasident

Mit Schreiben vom 24. Oktober 2018 haben Sie uns den Entwurf der drei Ausfiihrungsver-
ordnungen zum Finanzdienstleistungsgesetz (FIDLEG) und Finanzinstitutsgesetz (FINIG)
zur Vernehmlassung unterbreitet. Wir danken flr die Gelegenheit zur Stellungnahme und
aussern uns wie folgt:

Durch den frihzeitigen Einbezug der Finanzbranche bei der Erstellung dieser Entwiirfe konn-
ten die wichtigsten Branchenanliegen mitberiicksichtigt werden. Grundsétzlich begriissen
wir die Verordnungsentwirfe, die sich an den internationalen Standards orientieren. Das
Schweizer Recht muss im Ergebnis mit dem européischen Finanzmarktrecht vergleichbar
bleiben, um Wettbewerbsnachteile flir Schweizer Finanzinstitute zu vermeiden. Flr den
Kanton Zirich als grésster Finanzplatz der Schweiz ist es ausserordentlich wichtig, die
Wettbewerbsféhigkeit der Finanzinstitute zu erhalten und langfristig zu sichern. Wenn sich
im EU-Recht relevante Anderungen ergeben, bitten wir den Bundesrat, rasch die entspre-
chenden Anpassungen vorzuschlagen.

Im Einzelnen besteht indessen noch Klarungs- bzw. Anpassungsbedarf bezliglich Werbung
und Angebot (Art. 95 Abs. 3 E-FIDLEV), Prospektrecht und Anforderungen an das Basis-
informationsblatt (Art. 15 Abs. 2 und Anhdnge 9-13 E-FIDLEV). Diese Fragen sind mit den
Branchenverbanden zu kléren. Zu den Fragen im Fragebogen haben wir keine Bemerkungen.

Genehmigen Sie, sehr geehrter Herr Bundesprasident,
die Versicherung unserer ausgezeichneten Hochachtung.

Im Namen des Regierungsrates

Der Prasident: Die Staatsschreiberin:

Dr. Thomas Heiniger Dr. Kathrin Arioli




CVP Schweiz

CVP Schweiz, Postfach, 3001 Bern

Per Mail: rechtsdienst@sif.admin.ch

Bern, 6. Februar 2019

Vernehmlassung: Finanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV), Finanzinstitutsver-
ordnung (FINIV), Aufsichtsorganisationenverordnung (AOV)

Sehr geehrte Damen und Herren

Sie haben uns eingeladen, zur obengenannten Vernehmlassung Stellung zu nehmen. Fir diese Gele-
genheit zur Meinungsausserung danken wir Ihnen bestens.

Allgemeine Bemerkungen

Die CVP begriisst die vorliegenden Verordnungsanpassungen zum Finanzdienstleistungsgesetz und
Finanzinstitutsgesetz. In der parlamentarischen Beratung hat sich die CVP fir ein effektives Gesetz
eingesetzt. Das Ziel war es, die Kunden zu schutzen, den Marktzugang zur EU fur den Finanzplatz
Schweiz zu sichern und wenn immer mdéglich auf einen sogenannten Swiss Finish zu verzichten. Im
Parlament wurde eine gute Gesetzesvorlage ausgearbeitet, welche diese Ziele erreicht.

Die Gesetzesausfuhrungen in den Verordnungen sind aus Sicht der CVP mit wenigen Ausnahmen
ebenfalls positiv zu bewerten. Die Kommentare der CVP beschrénken sich auf einige politische Punkte.
Die technische Beurteilung der Verordnungen tberlassen wir den Direktbetroffenen.

Aufdatierungspflicht

Die Anforderung, innert angemessener Frist tiber wesentliche Anderungen zu informieren wurde in Art.
14 Abs.2 E-FIDLEV festgeschrieben. Das Parlament hatte sich jedoch klar gegen eine solche Aufdatie-
rungspflicht ausgesprochen. In diesem Sinne soll dieser Artikel gestrichen werden, da die dafur nétige
Gesetzesgrundlage fehlt.

Beratung unter Abwesenden

Die CVP setzt sich fir eine Regulierung ein, welche den Unternehmen die Rahmenbedingungen gibt,
neue technologische Entwicklungen aufzunehmen und sich in neuen Innovationsfeldern zu betatigen.
Die Regulierung in Art. 15 Abs. 1 E-FIDLEV verhindert hingegen die elektronische Abwicklung von Kun-
denberatungen. Die Beratung unter Abwesenden wird im genannten Artikel zu restriktiv ausgelegt, so
dass die Beratung Uber E-Banking oder Ubers Telefon erschwert wird. Dies steht in einem Widerspruch
zu Art. 9 Abs. 2 FIDLEG. Die CVP fordert eine Regulierung welche der technologischen Entwicklung
nicht im Weg steht.

Christlichdemokratische Volkspartei
Hirschengraben 9, Postfach, 3001 Bern
T: 031 357 33 33, F: 031 352 24 30
info@cvp.ch, www.cvp.ch, PC 30-3666-4
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Werbung und Angebot

In Art. 95 Abs. 3 E-FIDLEV wird der Wettbewerbsbegriff unseres Erachtens zu weit gefasst. Die Wer-
bung und das Angebot werden bereits im FIDELG (unter anderem in Art. 8, Art. 14. und Art. 68) klar
reguliert und zu Beginn der Verordnung in Art. 3 E-FIDLEV entsprechend definiert. Eine weitere Ein-
schrankung und Vermischung von Werbung und Angebot wie in Art. 95 Abs. 3 E-FIDLEYV ist aus Sicht
der C